Un ghid pentru cei care

vor sa faca primii pasi pe

bursa
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~Romania creste cu fiecare
companie. Cu fiecare roman
care adlege sd investeascd.”
(BVB)
[



ynvestitiile la bursa pentru
toti” e un material la care am
lucrat incercand sd inteleg,
personal, cum pot incepe sa
investesc pe bursa. Ghidul e
o colectie de informatii
relevante documentate in
mod atent si structurate
intr-un mod cat mai simplu
de inteles si reprezinta o
baza de pornire catre
dezvoltarea unei mai bune
educatii financiare.

Daca as fi avut eu insami la
indemana un astfel de ghid,
probabil as fi inceput sa
investesc mai curand. Iar in
investitii, regula de aur este:
Cu cat incepi mai devreme,
cu atat mai bine! :)

( ]
l n Eva-Viorela Sfarlea

primii_pasi in_investitii

Eu sunt Viorela, Tmi pare bine ca citesti aceste randuri!
In loc de introducere, iti voi spune cate ceva despre
mine. M-am nascut Tn Oradea, sunt consultant Tn
domeniul dezvoltarii urbane si m-am apropiat de
domeniul investitiilor din 2016, insa am avut o
abordare foarte conservatoare. Mai exact, am investit
ntr-un fond de euro-obligatiuni administrat de banca
unde aveam contul curent. Nu aveam la acel moment
cunostintele necesare si increderea de a-mi plasa banii
economisiti intr-un alt fel de activ, iar ideea de a fi
Jinvestitor la bursa” mi se parea foarte departe de
mine.

Aceasta prima investitie m-a ajutat insa sa inteleg cum
functioneaza un fond de investitii si care sunt obligatiile
fiscale pe care le am ca beneficiar al unor venituri non-
salariale. Dupa consultarea cu autoritatile fiscale, am
depus prima declaratie unica si am cerut toate
clarificarile de care aveam nevoie pentru acest lucru. Tn
anii urmatori, lucrurile au devenit tot mai simple (acum
totul se poate declara si plati online), si, concomitent,
am acumulat tot mai multe cunostinte in domeniul
educatiei financiare.

Desi am Inceput sa acumulez cunostinte teoretice si
mi-am creat chiar un cont demo pe o platforma a unui
broker, nu indrazneam sa investesc bani reali. Unul
dintre motive era perceptia platformei ca fiind foarte
complicata si ca este nevoie de cunostinte avansate si
de analize tehnice foarte detaliate Thainte de a face o
prima investitie.

Am inceput sa investesc pe bursa n ianuarie 2022 si
am nteles ca cel mai important este primul pas, si ca
este mult mai usor de facut decat credeam. In acest
material vei regasi cateva principii de baza privind
investitiile la bursa, precum si exemple concrete. De
asemenea, acest ghid ofera si informatii privind
declararea si impozitarea veniturilor, ce pot fi de folos
si altor investitori, fie ei incepatori sau avansati.

wne Go l/enét/

@



https://www.linkedin.com/in/eva-viorela-sfarlea/

Disclaimer

1. Informatiile prezentate in acest ghid au un scop pur informativ si educativ in
vederea intelegerii cadrului general al veniturilor din investitii. In calitate de
autoare a acestui ghid, iti prezint propria interpretare rezultata dintr-un proces
personal de informare din diverse surse (website-uri, ghiduri, legislatie
relevantd. Informatiile prezentate pot fi modificate si sunt relevante pentru
momentul publicarii lor (2022). Pentru a beneficia de consultanta juridica,
fiscald, financiara sau contabild, iti recomand sd iei legdtura cu un consilier
specializat in aceste domenii, autorizat sa ofere aceste servicii.

2. Informatiile prezentate in acest ghid nu reprezinta recomandari de
cumpdarare, vanzare sau pastrare a unui anumit activ. Sunt mentionate, cu titlu
de exemplu, anumite companii, actiuni ale unor companii listate sau ETF-uri,
insd acestea nu reprezinta recomandari de cumpdarare, vanzare sau pastrare a
unui anumit activ, ci au exclusiv scopul de exemplificare, in vederea
diferentierii intre diverse tipuri de active.

3.E bine sa stii ca orice investitie vine cu un anumit grad de risc si exista riscul
de a pierde bani, asa ca nu investi mai mult decat iti permiti sa pierzi. Cu
precadere, instrumentele financiare de tip CFD au un risc ridicat de pierdere a
banilor, din cauza efectului de levier. Majoritatea investitorilor de tip retail
pierd bani atunci cand tranzactioneaza CFD-uri.

4. Performantele trecute nu reprezinta garantii ale performantelor viitoare.
Recomandam abordarea investitiilor in cunostinta de cauza, dupa o
documentare personala prealabila.

5. Responsabilitatea finala in ceea ce priveste impozitarea si obligatiile fiscale
iti revin tie, ca beneficiar al veniturilor si esti pe deplin rdspunzator de
calcularea, declararea si plata impozitului, precum si de interpretarea
materialelor informative si a legislatiei fiscale care se aplicd veniturilor din
investitii.
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Care este scopul acestui ghid?

Cea mai de pret investitie: Educatia financiara
Care este rolul bursei si cum functioneaza ea?
3 mituri despre investitiile la bursa

2023: Anul investitiilor

De unde incepe schimbarea? Principii-cheie
Inainte de a investi

Diversificarea riscurilor

Depozitele bancare vs. investitiile la bursa
Strategiile Buy-and-hold si DCA

Dobanda compusa

Alegerea brokerului (intermediarului)

Ce tipuri de venituri poti obtine de pe bursa?

A. Venituri din transferul titlurilor de valoare
Actiuni si ETF-uri cu detinere

Obligatiuni

CFD-uri

B. Venituri din dividende

Notiuni de baza pentru evaluarea companiilor
Impozitarea veniturilor obtinute la bursa
De unde stii cat ai castigat / pierdut intr-un an
fiscal?
Cadrul general al impozitarii veniturilor din
investitii
Cum iti poti optimiza impozitul?
Depunerea Declaratiei Unice (exemplu)
Resurse in plus despre impozitarea veniturilor
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Care este scopul acestui ghid?

Acest ghid are un scop simplu: sa ajute cat mai multi romani sa inteleaga cadrul
general al investitiilor pe bursa si sa faca primul pas in acest domeniu.

In conditiile unei inflatii care ne afecteazd tot mai mult puterea de cumparare,
diversificarea modalitatilor de economisire si de investitii va fi din ce In ce mai
necesard pentru a limita efectele negative ale acestui context economic.

Multe persoane renunta insd la ideea de a isi crea un portofoliu de investitii la
bursad din simplul motiv al lipsei de informatii privind acest domeniu si pasii
concreti ce trebuie realizati. Altii au inceput sa investeasca in diverse instrumente
financiare, insd nu au o strategie pe care sa o urmareasca si sunt tentati s vanda
in pierdere din teama de a nu pierde si mai multi bani, atunci cand activele lor intra
pe un trend descendent.

Mergand dincolo de provocarile de azi, mesajul e simplu: educatia financiara este
cea mai de pret investitie pe care o putem face, cu efecte pozitive atat asupra
bugetului personal, cat si asupra economiei nationale. Practic, investind iIn
companii listate dintr-o anumitd tard, asigurdm capital de dezvoltare acestora,
care la randul lor, contribuie direct cdtre economia nationald. lar odata cu
dezvoltarea lor, devenim parte din povestea de succes si beneficiem direct de
cresterea valorii actiunilor emise de acea companie, contribuind si noi direct la
cresterea economica a tarii in care trdim. E un scenariu in care toti avem de
castigat.

Intr-un an 2022 care ne-a adus o rati a inflatiei de doua cifre, investitiile la bursa
pot fi o modalitate de a limita impactul acesteia si devalorizarea economiilor, dar si
de a ne asigura stabilitatea financiara pe termen lung. Abordarea propusa de acest
ghid este cea a investitiilor diversificate, pe termen lung, care au devenit tot mai
accesibile si sunt usor de adoptat de catre investitorii incepatori.

Speram ca ghidul sa va trezeasca interesul privind investitiile si sa il dati mai

departe, contribuind la cresterea nivelului general al cunostintelor privind
investitiile pe bursa si la bunastarea romanilor pe termen lung.
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Care este scopul acestui ghid?

Desi la inceput, domeniul investitiilor poate sa te intimideze, vei vedea cd odata ce
incepi sd te familiarizezi cu optiunile pe care le ai si cu platformele brokerilor,
lucrurile vor fi tot mai simple si vei avea tot mai multd incredere. Ca investitor,
esti, de asemenea, responsabil pentru declararea veniturilor pe care le obtii, si
chiar si a pierderilor. In acest ghid, vei gisi si toate informatiile de baza privind
impozitarea veniturilor din investitii, valabile pentru 2022, si care sunt schimbarile
la care sa te astepti odata cu depunerea primei declaratii unice, in 2023,ca urmare
a modificarii Codului Fiscal, ce favorizeaza si mai mult micii investitori.

‘\@’ Continutul acestui ghid are scop pur educativ si urmareste introducerea
> unor notiuni esentiale privind investitiile la bursa. De cele mai multe ori,
diferenta dintre intentie si actiune rezida in decizia de a te consulta
direct cu un specialist in investitii sau fiscalitate.
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Sursa: S&P Global FinLit Survey

Cea mai de pret
investitie: educatia
financiara

De ce ne e frica de bursa?

In mintea multora dintre romani, investitiile la
bursa sunt incd asociate cu scheme precum
Caritas sau FNI, care au profitat de dorinta
oamenilor de a se imbogati peste noapte si au
condus la pierderea banilor si a increderii In
instrumentele financiare.

in conditiile in care rata inflatiei in Romania a
depasit in 2022 pragul de 15%, depozitele bancare
nu sunt o optiune de economisire eficienta pe
termen lung. Cu toate acestea, cei mai multi
romani prefera sa isi depuna banii in banc3,
mizand pe sentimentul de siguranta, sau chiar sa
ii tind sub forma cash. In conditiile unei inflatii
tot mai mari, aceasta dorintd de siguranta
conduce, in schimb, la devalorizarea banilor.

Lipsa educatiei financiare este cauza principala
care ne tine departe de domeniul investitiilor la
bursd, pierzand astfel potentialul de a ne crea o
bazd financiara solida si de a intelege ca ea se
cladeste in timp.

In medie, conform Studiului S&P Global FinLit din
2014, mai mult de jumatate (52%) dintre europeni
au cunostinte financiare. Nivelul educatiei
financiare variaza in UE de la 22% in Romania la
peste 65% in Danemarca, Germania, Olanda si
Suedia. Da, ai citit bine. Romania a ocupat ultimul
loc in Uniunea Europeana la capitolul educatie
financiara.
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Studiul S&P Global FinLit a masurat cunostintele cetatenilor privind patru concepte
de baza pentru luarea deciziilor financiare: dobanda, inflatie, diversificarea riscurilor
si dobanda compusa.

Cui se adreseaza ghidul?

Dupa cum ne indica statisticile BNR, romanii (exclusiv persoane fizice) aveau in luna
august 2022 depozite bancare de peste 57 miliarde euro, din care mai bine de
jumatate, aproape 35 miliarde euro reprezintd depozite ,la vedere” - care nu ofera
nici macar dobanda. S ne gandim cum ar fi daca macar o parte din aceasta suma ar
fi investitd pe piata de capital - acesta fiind si rolul ei - sd aduca impreuna oamenii
care dispun de o suma de bani si companiile care au nevoie de acesti bani pentru
dezvoltare, recompensand investitorii cu o cota-parte din rezultatele acestei
dezvoltari. Este, asadar, o situatie in care avem cu totii de castigat - persoanele
fizice, companiile si economia in general.

Pe de alta parte, foarte multi romani se confrunta cu dificultati financiare, iar
posibilitatea de a investi bani cade pe un plan secund - daca poate fi macar luata in
considerare. In 2022, 1 din 3 salariati din Romania munceste pe salariul minim pe
economie, adica 1.500 de lei net pe luna. Aproximativ 1.5 milioane de angajati se afla
in aceasta situatie, adica 30% din totalul salariatilor. Aceasta este o realitate ce nu
poate fi negata si necesita solutii sistemice. Acesti romani, cel mai adesea, nu isi
permit sa economiseasca si sd investeascd, reusind cu mare dificultate sa isi asigure
cele necesare de la o luna la alta, insa ne dorim ca aceste informatii sa ajunga si la ei.
Educatia financiara este baza tuturor deciziilor financiare pe care le luam, iar a
cunoaste principiile de baza ale acesteia se poate dovedi util in contextul favorabil in
care acestia vor dispune de un venit care sd le permitd sa facd economii, chiar si de
50-100 de lei lunar.

O mare parte dintre angajatii actuali, chiar si cei cu salarii mai mari, nu au un plan cu
bataie lunga se bazeaza pe sistemul national de pensii pentru a le asigura traiul
odatda ce nu mai sunt activi pe piata muncii. Investitiile la bursa pe termen lung,
incepute din timp, au in spate o atitudine proactiva fata de propria bunastare, astfel
incat la varsta pensionarii sa ne putem bucura de o situatie economica buna si sd nu
depindem in totalitate de un sistem public de pensii care, in contextul unui declin
demografic pronuntat, nu va putea fi sustenabil.

Acest ghid se adreseaza, deci, tuturor, si sperdm sa contribuie la cresterea
interesului pentru investitii responsabile si la cresterea nivelului de educatie

financiara in Romania.
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Care este rolul
bursei si cum
functioneaza ea?

Piata de capital exista pentru un scop
simplu: companiile strang bani de la
investitori pentru a isi finanta
dezvoltarea afacerii. In acest scop,
oferd spre vanzare actiuni pe care
investitorii privati le pot cumpara.

Sursa: BVB

Ce factori determind pretul unei actiuni?

In general, pretul unei actiuni reflecti ceea e investitorii apreciazi cd valoreaza.
Mai concret, pretul actiunilor este determinat de mecanismul cererii si ofertei.
Daca existd mai multi oameni dispusi sa investeasca intr-un activ decat cei care
doresc sa il vanda, pretul actiunii va creste. Pe de altd parte, daca sunt mai multi
cei care vor sa vanda, pretul va scadea.

Pe scurt: daca cererea este ridicata, dar oferta scazutd, pretul creste. Daca cererea
e scazuta, iar oferta ridicatd, pretul scade.

Ce determina investitorii s cumpere sau sa vanda un activ?
Am vazut cd mecanismul cererii si ofertei functioneazd pe baza deciziilor
investitorilor. In general, sunt patru factori care influenteaza decizia de a
cumpara sau de a vinde, si, in consecintd, pretul actiunilor:
 Stiri despre economia globala (cand economia globala este in crestere, si piata
bursiera tinde sa creasca, si invers)
 Stiri din sector (probleme, incertitudini care afecteaza un anumit sector)
» Stiri despre companie (calitatea managementului, performante, relatii publice
etc.)
e Psihologia investitorului (investitorii tind sa isi confirme aprecierile unii altora
in ceea ce priveste evolutia unui activ si de multe ori, sunt influentati de
deciziile altor investitori de a vinde sau de a cumpara.)
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3 Mituri despre investitiile
la bursa

#1 Este foarte complicat sa investesti la bursa si ai nevoie de cunostinte avansate

Acesta e unul din miturile care ne determina pe multi sa rdimanem departe de
acest domeniu. In parte, reprezentarea in media, este a unor experti, de reguld
barbati, care analizeaza in mod continuu pietele, companiile si tot felul de grafice
complicate - adica doar o anumitd parte a ceea ce inseamna a fi ,investitor la
bursd”. Poti incepe sd investesti fara sa cunosti in detaliu piata bursierd, investind
in ETF-uri, spre exemplu, care asigura o diversificare ridicata si un risc mai scizut.
Astfel, vei putea beneficia de cresterea pietei bursiere, care, istoric, a fost de pana
la 10%. Platformele brokerilor au devenit, intre timp, mult mai prietenoase si cu
putina indrumare, vei putea cumpara primul activ.

#2 Trebuie sa ai 0 suma mare de bani pentru a incepe sa investesti

Desi in trecut, investitiile la bursd erau rezervate persoanelor cu un capital mare
disponibil, astazi investitiile la bursa incep de la sume cat se poate de mici - in
cazul celor mai multi brokeri, nu existd o0 suma minima pentru deschiderea unui
cont de investitii. Desigur, cu cat investim mai mult, cu atat mai mult putem
castiga, dar si o investitie mica este preferabild fata de a nu investi deloc. Odata
cu cresterea veniturilor sau imbunéatéatirii situatiei financiare prin adoptarea unor
strategii de economisire, vom putea creste sumele investite.

#3 Investitiile sunt foarte riscante

Acest mit are reverberatii profunde in societate si din cauza unor scheme
frauduloase care au generat pierderea increderii oamenilor in investitii. Trebuie
precizat ca investitiile prin brokeri autorizati si evitarea promisiunilor de
imbogatire rapida stau la baza unei abordari responsabile a finantelor personale.
Desigur, si investitiile la bursa comporta riscuri - un risc mai mare, investind intr-
0 companie promitatoare, echivaland cu un posibil castig mai mare, daca acea
companie se dezvolta conform asteptarilor, dar si o pierdere mai mare, daca se
intampla sa nu livreze rezultate. Regula de aur este diversificarea (iar fondurile
ETF de tip indice asigura acest lucru), precum si s nu investim mai mult decat ne
permitem sa pierdem (cel putin pe termen scurt, ca urmare a fluctuatiilor pietei).
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2023: Anul investitiilor

O veste buna pentru persoanele fizice
interesate sd investeasca pe bursa este
votarea in aprilie 2022 a unui proiect
legislativ de modificare a Codului
Fiscal.

Investitiile la bursa vor deveni si mai

accesibile incepand din 2023,
contribuind in acelasi timp la
imbunatatirea perspectivelor
economice ale Romaniei prin
facilitarea  accesului  companiilor
romanesti la finantare, dezvoltarea

pietei de capital locale si cresterea
gradului de colectare a taxelor din
castigurile de capital.

Incepaind din 2023, impozitarea
veniturilor obtinute de persoanele
fizice din transferul titlurilor de

valoare prin intermediul brokerilor
inregistrati fiscal in Romania se va
simplifica foarte mult si cota de
impozitare se va reduce de la 10% la 1-
3%, in functie de durata detinerii
activelor.

Legea se va aplica Incepand cu 1
ianuarie 2023 si, conform initiatorilor,
scopul este simplificarea regimului de
impozitare si crearea unui mediu fiscal
care s incurajeze persoanele fizice sa
investeasca pe piata de capital
romaneascd, precum si sa faciliteze
accesul companiilor romanesti la
finantare.

Cresterea numadrului de investitori
individuali ar urma sa determine
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maturizarea si dezvoltarea pietei de
capital locale, alaturi de cresterea
eficientei si a gradului de colectare la

bugetul statului a taxelor din

castigurile de capital.

Legea introduce urmatoarele

schimbari:

e implementarea unui sistem de
retinere la sursa a impozitului

pentru investitorii individuali pe
piata bursiera romaneasca

e reducerea impozitului de la 10% la
1% pentru investitiile pe o perioada
mai mare de un an

e reducerea impozitului de la 10% la
3% pentru veniturile din tranzactii
realizate sub un an.

e pe de alta parte, pierderile nu vor
mai fi declarate in vederea
compensarii cu castigurile, pentru
reducerea impozitului.

Se incurajeaza astfel detinerile pe
termen mediu si lung, ceea ce asigura
avantaje atat companiilor listate, cat si
persoanelor fizice interesate de
economisire.

Prevederile privind
retinerea la sursa si
reducerea impozitului se
vor aplica, din 2023, doar
brokerilor inregistrati
fiscal in Romania (18
societati de administrare
a investitiilor si 23 de
societdti de servicii de
investitii financiare).
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De unde incepe schimbarea?
Principii-cheie

Investeste in propria educatie financiara

Daca esti la inceput si nu ai mai investit pe piata de capital, poti incepe sa citesti
definitiile unor concepte de bazd din domeniul educatiei financiare si investitiilor —
astazi vei gasi foarte usor resurse de calitate atat in limba roman4, cat si in engleza.

Extra tip: Site-ul Investopedia, un fel de wikipedia pentru investitori, este o sursa
excelentd si cuprinzatoare unde poti cauta explicatiile termenilor specifici, in limba
englezd, dar vei gasi resurse valoroase si in romana.

Aplica regula 50/30/20

Urmand regula 50/30/20 de administrare a bugetului personal, poti face primul pas
catre siguranta financiard. Aceasta presupune ca 50% din bugetul nostru si il
cheltuim pe nevoi curente, uzuale precum hrana, utilitati etc, 30% pe ceea ce numim
,dorinte”, adica bunuri sau servicii ce nu sunt absolut necesare, dar ne aduc bucurie
- de exemplu, o vacantd, o masa in oras sau o haina frumoasa, iar restul de 20% sa fie
dedicat economisirii si, daca e cazul, platii datoriilor in avans.

,Plateste-te pe tine intai”

Aceasta este o expresie populard in domeniul finantelor personale care se referd la
directionarea automata a unui procent dedicat economisirii in momentul in care
incasezi salariul (inainte de a-i plati pe altii, cumparand bunuri si servicii de la ei).

Incepe cu o strategie simpla de investitii

Daca pana de curand, multi dintre noi asociam bursa cu oameni in costume care se
agita in fata unor ecrane la un sediu fizic, optiunile de a deveni investitori sunt astazi
la indemana oricui. Daca doresti sa iti asiguri un viitor stabil din punct de vedere
financiar si adopti o strategie de investitii pe termen lung, e bine sa stii de la inceput
cad poti investi pe piata de capital fara s fie necesar sa tranzactionezi zilnic sau sa
urmaresti toate miscarile de pe bursa. Odata ce inveti mai multe si doresti sa devii
un investitor activ, poti incepe sa faci si acest lucru.

Adoptand o strategie de investitii pe termen lung si investind in mod disciplinat luna
de lund o anumitd suma pe durata a 10, 15, 20 de ani, vei beneficia de avantajul
Strategiei DCA (Dollar Cost Averaging), precum si de cel al dobanzii compuse. Vom
vorbi despre ele imediat.
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Inainte de a investi

Se recomanda ca, Inainte de a lua o decizie de a investi banii economisiti, sa
indeplinesti doua conditii:

1.Pe cat posibil, sa nu ai datorii. Este recomandat sa iti acoperi, economisind luna
de luna, datoriile (credite de consum, carduri de credit, etc), prin rambursare
anticipatd. Nu este vorba despre creditele pentru locuinta, dci de acele credite
pentru ,consum”, ,nevoi personale” etc.

2.84 economisesti pentru a avea un fond de siguranta, care sa iti acopere costurile
de trai pentru o perioada de 3-6 luni, in cazul unor evenimente neprevazute.

De asemenea, ar trebui sd iti evaluezi profilul de risc. Vei gasi online resurse gratuite
pentru a iti evalua acest nivel, insa cel mai probabil il vei afla deja raspunzand la
intrebarea ,Pe o scara de la 1-4, care este toleranta ta fata de riscul de a pierde bani?”
Existd o legatura stransa intre risc si randament - cu cat riscul asumat va fi mai
mare, cu atat va creste si randamentul asteptat, insa nu toti investitorii rdspund la
fel sub impactul psihologic al fluctuatiilor din portofoliul lor.

Un exemplu de intrebare pe baza careia iti
poti evalua toleranta la risc este:

,Care dintre urmatoarele afirmatii Peste 100.000 investitori la BVB in
descrie cel mai corect filozofia ta de 2022
investitii?
l.Lnu pot accepta nicio fluctuatie a Tot mai multi investitori fac pasul
investitiei initiale; catre investitiile la bursa - doar la
2.ma intereseaza in principal Bursa de Valori Bucuresti, in luna
randamentele pe termen lung si nu martie 2022 a avut loc o crestere de
sunt ingrijorat de scideri pe termen 24.3% a numarului de investitori
scurt ale valorii investitiei; fata de aceeasi luna a anului 2021.

17.000 de investitori noi s-au
orientat cdtre bursd, BVB depasind
in august pragul de 100.000 de
investitori, conform datelor
Fondului de Compensare a
Investitorilor (FCI).

3.pot tolera unele cresteri si scaderi ale
valorii investite pentru a atinge pe
termen lung randamente ridicate;

4.pot accepta numai fluctuatii minime si
prefer sd investesc in actiuni cu risc si
potential de crestere scazute.” (Sursa:
https://www.primet.ro/finante-
personale-profil-al-riscului)
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Diversificarea riscurilor

Diversificarea se poate obtine investind in fonduri de tip ETF (fonduri de tip indice,
care urmdresc performanta unui indice si au in componenta actiuni diverse),
respectiv investind in companii de marimi diferite, din diferite sectoare si din
diferite tari.

Alocarea pe active trebuie, de asemenea, aliniata profilului de risc al fiecarui
investitor. De reguld, o expunere mare pe actiuni individuale (ex. un portofoliu
compus preponderent din actiuni) va corespunde unui risc mai mare. In cazul unui
risc moderat, portofoliul tau poate fi compus din 60% actiuni (atat individuale, cat si
ETF-uri), si 40% obligatiuni (ex. titluri de stat, obligatiuni corporative). Riscul poate
fi redus semnificativ investind in fonduri de tip indice (ETF), care asigurd o
diversificare prin componenta lor.

La polul opus, CFD-urile (,contracts for difference”) sunt instrumente cu un grad
ridicat de risc, din cauza efectului de levier si nu sunt recomandate investitorilor
incepatori sau celor cu un profil de risc mic sau moderat.

Aceste instrumente sunt detaliate in sectiunea ,Ce tipuri de venituri poti obtine de
pe bursa?”.

Pentru a te familiariza cu factorii care determina scaderea valorii unui activ, mai jos
regasesti doua categorii principale de riscuri: riscuri de piata (afecteaza toate
companiile din piatd - ex. recesiuni, razboaie, pandemii, factori politici s.a.),
respectiv riscuri legate de o anumita companie (management, pretul achizitiei
materiei prime, competitie s.a.)
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Diversificarea riscurilor

DI-VER-SI-FI-
CA-RE

Cel mai important termen
cand vine vorba de investitii
la bursa

@primii_pasi_in_investitii

RISCURILE PIETEI
(,MARKET RISK”)

Riscurile pietei afecteaza
toate companiile de pe piata
si cele mai serioase includ
recesiuni, rizboaie, pandemii,
factori politici, etc. Acestea
pot fi delimitate in riscuri de
tara si riscuri de sector.

CONCLUZIE

Pentru a reduce ambele tipuri de
riscuri, nu avermn altceva de facut
decat sd ne asigurdm un portofoliu
diversificat, care sa contina

companii de marimi diferite, din
diferite sectoare si din diferite tari.

Pentru inceput, cel mai usor mod
de a realiza acest lucru este sa
investesti in fonduri tranzactionate
la bursa - ETF-uri (active
diversificate, listate sub forma unui
singur instrument).

11

...PENTRU
MANAGEMENTUL
RISCULUI

Céand vine vorba de investitii,
managementul riscului este
esential. Toate investitiile
sunt supuse unNUi anurmit
grad de risc, si nu ne putem
proteja investitiile la modul
absolut. insé, ceea ce putem
face este si reducem riscul
prin diversificare, investind in
companii diferite, din diferite
sectoare si din diferite tari.

RISCURI LEGATE DE O
ANUMITA COMPANIE
(~COMPANY SPECIFIC

RISK”

Aceste riscuri afecteaza doar
compania respectiva si se
referd la competitie, pretul
achizitiei materiei prime,
managementul companiei
etc.
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Depozite vs. investitiile la bursa

Unul dintre principalele motive pentru care tot mai multi dintre noi devenim
interesati de investitiile la bursa este rata tot mai mare a inflatiei, care depdseste cu
mult dobanda oferita de banci la depozitele bancare. Astfel, banii din conturile de
economii 1si pierd incet, dar sigur, valoarea.

Inflatia poate fi definita, pe scurt, ca fiind rata medie cu care preturile cresc.
Concret, daca astazi poti cumpara ceva cu 100 de lei, acelasi lucru ar putea costa 115
lei in viitor, astfel cd banii tai isi pierd din puterea de cumpérare.

Solutia pentru a a evita devalorizarea banilor pe termen
mediu/lung? Investitiile la bursa.

Cu toate ca si bursele au suferit o corectie importantd in acest an (S&P 500 a intrat in
ceea ce se numeste bear market - reflectand o scadere de peste 20% fata de maximul
recent), daca investim pe termen lung si in mod diversificat, istoria ne arata ca piata
de capital si-a revenit dupa fiecare crizd majora (ex. 1929, 2000, 2008, 2020). Istoric,
piata bursierd a avut o crestere anuala de 7-10%, luand in considerare inclusiv
evenimentele negative majore precum bula dotcom din 2000, criza financiara din
2008 etc.

O comparatie

Un scurt calcul ne arata ca daca am fi investit 1000 euro in urma cu 10 ani, la o
crestere medie a bursei globale de 8%, dobanda ar fi ajuns sa valoreze mai mult decat
principalul (suma investita), adica 1220 euro, datorita efectului dobanzii compuse.
Astfel, totalul ar fi fost de 2220 euro.

In schimb, daca am fi pastrat cei 1000 euro intr-un cont bancar cu o dobanda de 2%,
suma totald dupa zece ani ar fi fost de doar 1222 euro. Luand in calcul inflatia, am fi
avut, de fapt, mai putini bani decat am investit initial.

Acelasi principiu se aplica si pentru urmatorii 10-20-30 ani - si {ine doar de noi sa
facem alegeri cat mai bine informate. Iar cu cat incepem mai devreme sa investim,
cu atat mai bine.

Exemplul de mai sus are rol ilustrativ - mai jos, vom vedea de ce este mult mai
eficient sd investim sume mici, in mod constant, cumparand active la preturi variate,
si minimizand riscul de a investi o suma mare la un pret ridicat, deodata.
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Strategii de investitii

Buy-and-hold

Expertii in investitii, inclusiv Warren Buffett si Benjamin Graham spun ca cea mai
buna modalitate de a iti construi averea este pastrarea investitiilor pe termen
lung, o strategie de investitii numita buy-and-hold. Exista un motiv simplu pentru
care strategia buy and hold functioneaza. Desi este probabil ca valoarea activelor
(actiuni, ETF-uri) sa creasca si sd scada cu timpul, in functie de fluctuatiile din piata,
pastrarea lor pentru o perioada lunga de timp ajuta la egalizarea acestor suisuri si
coborasuri.

DCA (Dollar Cost Averaging)

Aceasta abordare este aliniata strategiei buy-and-hold, ca principiu, avand ca scop
protejarea investitiilor de fluctuatiile majore ale preturilor. ,Dollar Cost Averaging”
este o strategie de investitii care presupune sa cumperi active de valori egale, la
intervale regulate, astfel ca indiferent de pretul la care cumperi (inevitabil vei
cumpara si la preturi mai mari, dar si mai mici), per total vei avea un pret mediu
foarte avantajos.

Spre deosebire de aplicarea acestei strategii, daca investesti o suma mare deodata,
te expui riscului de a cumpara active la un pret mai mare, iar asteptand momentul
perfect pentru a investi, vei aloca timp si efort in plus, fara garantia unui castig cu
mult mai mare, comparativ cu strategia de a investi regulat, la intervale fixe.

13
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Un exemplu de strategie de investitii

Portofoliu cu risc moderat: 50% actiuni / ETF-uri, 50% obligatiuni (mai multe in
capitolul dedicat acestora)

E necesar sa decizi care e suma pe care o poti investi lunar, precum si alocarea pe
active - poti modifica procentele alocate actiunilor si obligatiunilor, in functie de
profilul tau de risc si sd cresti suma investitd pe masura ce dispui de un venit mai
mare.

Insd cel mai important lucru este faptul ca ai o strategie, fapt ce te va proteja de
fluctuatiile de moment si de tentatia de a vinde in momente de panica, stiind ca pe
termen lung, istoria are mari sanse sa se repete, iar activele tale sa reia un trend
ascendent.

Cat investim?

Suma lunara investita: 100 Euro

Lunar, investim 100 Euro in actiuni, iar luna urmatoare 100 de euro in obligatiuni
(sau cate jumatate din suma in fiecare, in aceeasi luna)

Cand cumparam activele?
in aceeasi zi din lund, indiferent de cresterile sau sciderile de pe piata, beneficiind
de strategia DCA (Dollar Cost Averaging).

Cand vindem activele?
In functie de obiectivele setate, aplicAnd strategia Buy and Hold, vom pistra activele
pe termen lung, preferabil peste 10 ani.

Strategia trebuie sa includa si momentul in care esti pregatit sa vinzi - cand activul

atinge un anumit nivel (Stop loss / Take profit), sau, in cazul investitiilor pe termen
lung - vanzand o mica parte din portofoliu pentru a iti finanta cheltuielile lunare.
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Functia Stop loss este utilizata in principal de catre investitorii care
tranzactioneaza des (day traders), pentru a automatiza vanzarea activelor atunci
cand ele coboara sub o anumita suma sau cu peste un anumit procent. Daca te-ai
hotarat sa investesti pe termen lung, acest instrument este mai putin relevant si
nu este necesar sa setezi stop loss.

In mod similar, prin instrumentul Take profit se specificd un anumit pret peste
pretul de cumparare, astfel incat, daca pretul unei actiuni/ETF/obligatiuni etc.
atinge aceasta limitd, se va declansa automat o vanzare.

Pentru investitorii pe termen lung: cele doud functii sunt mai putin relevante,
deoarece obiectivul este de a péstra activele si a profita de cresterea pietei
bursiere pe o perioadd mai mare de timp - indiferent de fluctuatiile generate ca
urmare a unor evenimente majore.

In paralel cu investitiile pe termen lung, putem sd utilizim functiile Stop loss /
Take profit daca ne dorim sa tranzactionam active mai des, pentru a limita riscul
asociat acestei strategii.

Poti ajunge sa traiesti din investitii?

In functie de valoarea portofoliului tdu, exista
posibilitatea de a iti asigura traiul retrdgand o
mica parte din bani. Recomandarea
specialistilor este de 4% pe an din valoarea
totala a portofoliului (rata sigura de retragere
- safe withdrawal rate). Suma totald necesara
pentru a putea trdi din investitii si a fi
independent financiar este estimata la minim
25 X cheltuielile anuale asteptate.

Mai multe despre rata sigura de retragere aici:
https://www.fidelity.com/viewpoints/retireme
nt/how-long-will-savings-last
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Dobanda compusa

Dobanda compusa este denumita si ,dobanda la dobanda”, deoarece la suma initiala
se va aplica dobanda simpld a primului an, dupa care si aceasta va acumula dobanda
in anul urmator. Dobanda reprezinta castigul obtinut din urma unei investitii - daca
in cazul depozitelor bancare este reprezentatd de un procent fix, in cazul
investitiilor la bursa ea va varia, sub forma randamentului unui activ.

De exemplu, investind o suma de 100 euro intr-un activ ce iti aduce un randament
anual de 8%, la finalul anului vei avea 108 euro. La aceasta suma se va aplica dobanda
in anul urmator, si asa mai departe. Cu cat cresti perioada de timp pentru care
investesti, cu atat efectul dobanzii compuse va fi mai puternic. Astfel, vei beneficia
de o crestere exponentiala a portofoliului pe termen lung (10, 15, +20 de ani).

Poti face un calcul al sumei finale pe care o vei obtine investind o anumita suma pe o
perioadd anume de timp, cu un randament estimat de x%, folosind acest calculator:
https://www.nerdwallet.com/banking/calculator/compound-interest-calculator.

In exemplul de mai jos, poti observa ci investind 100 de euro in fiecare luni, timp de
15 ani, intr-un activ cu un randament mediu estimat de 8% (pentru a estima va
trebuie sa faci niste analize si sa iei o decizie asumata), valoarea dobanzii
echivaleaza cu investitia efectivd in 2036 (cu mentiunea ca se va aplica si un impozit
pe castiguri).

Initial Deposit
Future Balance
£100 =+
30,168
$35,16
Contributions
£30.000 5
— 3100 +
— —~ §31.000
(®) monthly () annually

£23.000 —
Investment Time Span

Balance

= 15 $15.000

Estimated Rate of Return 57.700

8.00% +

30+

2035

[x]
P
=]

[

=

Compound Frequency =ar

() daily  (®) monthly () annually @ Principal Interest

Sursa: www.nerdwallet.com
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Alegerea brokerului
(intermediarului)

Primul pas catre investitiile la bursa consta in alegerea unui broker de incredere,
fie ca alegi sd te orientezi catre Bursa de Valori Bucuresti, fie citre alte burse din
straindtate. Alegerea brokerului pentru Bursa de Valori Bucuresti se poate face
consultand lista oficiala a intermediarilor, disponibila aici (link:
https://m.bvb.ro/Intermediaries/ListOfIntermediaries/Generallndex).

Exemple: Tradeville, BT Capital Partners s.a.

Pentru a avea acces la bursele internationale, va trebui, de asemenea, sa iti alegi
un broker autorizat care sa raspundi cat mai bine nevoilor tale. Unii brokeri
oferd acces atat la BVB, cat si la bursele straine. Atunci cand alegi un broker,
trebuie sa fii atent(a) la un set de baza de criterii:
o sa fie acreditat si supravegheat de o autoritate financiara (un broker
autorizat va avea un numar de licentd)
e comisionul de tranzactionare (nu ar trebui sa depaseasca 1%)
e instrumentele financiare disponibile (consultarea ofertei — ex. ce actiuni sau
ETF-uri ofera - unii brokeri pot adauga si active noi in oferta lor, la cerere)
o garantarea fondurilor in caz de faliment
e posibilitatea de a iti muta portofoliul la un alt broker, fara a vinde activele
o daca ofera servicii de suport pentru clienti in limba roméana (prin telefon si e-
mail)
e alte elemente precum suma minima pe care o poti investi sau alte
comisioane.

Exemple de brokeri: XTB, Tradeville, Interactive Brokers, Trading 212 s.a.
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Alegerea brokerului
(intermediarului)

Sa verifici ca nu platesti mai mult
de 1% comision la un broker din
valoarea investitiei.

La  deschiderea  contului pe
platforma brokerului, va trebuie sa
alegi valuta - poti sd ai mai multe
conturi, in diferite valute (ex. unul
in EUR si unul in USD) pentru a avea
acces la bursele internationale,
respectiv un cont in RON la acelasi
sau la un broker diferit pentru BVB.

Unii brokeri oferd posibilitatea
credrii unui cont demo gratuit, in
care ai la dispozitie o suma virtuala
de bani pe care o poti investi. Poti
profita de aceastd oportunitate
pentru a invata cum depui un ordin
de cumpadrare, cum inchizi o pozitie
sau cum citesti un grafic, fara a-ti
asuma un risc real. Mai mult, unii
brokeri au si informatii dedicate
educatiei financiare integrate -
precum XTB Trading Academy.

18

Extra tip: E de preferat ca moneda
contului sa fie aceeasi cu cea a
activului cumparat, pentru a evita
costurile de schimb valutar ale
brokerului. Dacd ai un cont
Revolut, poti face schimbul
valutar In aplicatie la o rata
favorabild. De asemenea, vei putea
evita comisionul de transfer catre
contul brokerului daca ai cont la
aceeasi banca precum cea a
brokerului.

Majoritatea brokerilor aplica o taxa
de inactivitate daca nu realizezi
nicio tranzactie de deschidere sau
inchidere pentru mai mult de 12
luni, sau nu efectuezi nicio
depunere in ultimele X luni
(termenele pot varia de la broker la
broker).
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Ce tipuri de venituri
poti obtine de pe
bursa?

Este esential sa infelegem instrumentele
in care investim. Din punct de vedere
fiscal, veniturile obtinute din investitiile
pe bursa pot rezulta din doua mari

surse: transferul titlurilor de valoare si
dividende.

'}
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Sursele veniturilor din transferul titlurilor de valoare
pot fi:

e actiunile si ETF-urile cu detinere

o obligatiunile

e CFD-urile

Vom detalia aceste surse de venit in cele ce urmeaza,
urmate de o sectiune dedicata dividendelor.
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A. VENITURI DIN TRANSFERUL
TITLURILOR DE VALOARE

Actiuni, ETF-uri, obligatiuni, CFD-uri
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Actiuni si ETF-uri cu

detinere

Ce inseamna ,cu detinere”?

Inseamni ca esti proprietarul activului
respectiv. Este recomandat sa verifici cu
brokerul daca poti sa iti transferi activele
(actiuni, ETF-uri) pe o alta platforma fara a
inchide pozitiile deschise si fara a retrage
fondurile. Nu toti brokerii ofera aceasta
posibilitate, insd aceasta confirmd ca esti
proprietarul direct al activului respectiv.

Actiunile si ETF-urile cu detinere sunt
instrumente ale pietei organizate (OMI -
Organized Market Instrument).

e Actiunea: instrument financiar al pietei
de capital; drept de proprietate asupra
unei cote-parti dintr-o companie.

e Exchange-Traded Funds: fonduri
tranzactionate la bursa (active
diversificate, listate sub forma unui
singur instrument) - Ex. S&P 500

Cand vorba de

vine investitii,

managementul riscului este esential. Toate
investitiile sunt supuse unui anumit grad
de risc, insd ceea ce putem face este sa
reducem riscul prin diversificare (de ex.,
prin ETF-uri).

Odata ce intelegi acest domeniu si ai
mai multa experientd, poti incepe sa
investesti si In actiuni individuale
(stock picking), fie ele cu acumulare sau
cu distribuire de dividende.

Cu acumulare sau cu distribuire de
dividende?

Atat actiunile, cat si ETF-urile pot fi fie
cu acumulare, fie cu distribuire de
dividende. Vei vedea un simbol in
dreptul lor (Acc / Dist).

Ce sa aleg?

Daca esti incepator si doresti
sa incepi sa investesti pe
termen lung, investitia in ETF-
uri cu acumulare de dividende
este o optiune potrivitd. in
acest mod, vei avea un
portofoliu diversificat si nu vei
plati taxe de fiecare data cand
se vor distribui dividende,
acestea fiind practic
reinvestite direct in acel activ.




A. Venituri din transferul titlurilor de valoare

ETF-uri de tip indice

ETF-urile au aparut in anii 90 si sunt unul
din cele mai populare instrumente de
investitii, datorita avantajelor pe care le
oferd. Poti investi in ETF-uri care urmaresc
un anumit indice (Ex. S&P 500, MSCI World)
pentru a creste diversificarea portofoliului
tau.

Ai posibilitatea de a investi pasiv in fonduri
de tip indice, bazandu-te pe diversificarea
pe care o oferd, fira a urmari sa depasesti
performanta acestuia prin tranzactionare
activa, alegere de actiuni (stock picking)
sau identificarea momentului optim de a
cumpdra sau a vinde active (market
timing). Strategia de tip market timing e
caracterizatd de o frecventa ridicata a
tranzactionarii, cu intentia de a cumpara
mai ieftin si a vinde mai scump, pe termen
scurt.

Managerii de investitii sunt platiti pentru a

genera  profituri pentru  portofoliile
administrate care sa depdseasca
performanta indicilor, dar, in medie,

majoritatea nu o fac.

=" - ETF BET Patria-TradeVille este

/’@‘\ singurul ETF listat la Bursa de Valori
Bucuresti si are ca obiectiv sa replice

structura indicelui principal BET.

Fondul are investitii in cele mai

importante 20 de companii de la BVB.
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Astfel, e bine si retinem cd putem
investi fara a petrece foarte mult timp
studiind reactiile pietei sau asteptand
momentul perfect pentru a cumpéara
cat mai ieftin un activ, investind
constant in ETF-uri care urmaresc
indici.

Vei auzi, de altfel, de multe ori ca ,time
in the market beats market timing” -
perioada petrecuta investind e mai
importanta si iti poate aduce profituri
mai mari decat incercarea de a
identifica cel mai bun moment -
inclusiv din punct de vedere al unor
taxe mai reduse (ca urmare a unui
numdr redus de tranzactii). Si vei avea
parte de si mai multd liniste in tot acest
proces.

Indicii impart actiunile in grupuri -
ex.: cele mai mari companii dintr-o
tara sau un sector. ETF-urile de tip
indice urmaresc performanta unor
astfel de indici, cei mai cunoscuti
fiind: S&P 500 (cele mai mari 500
de companii listate la bursa in
SUA), Dow Jones (cele mai mari 30
de companii din SUA), DAX (cele
mai mari 30 de companii de pe
bursa de la Frankfurt), FTSE 100
(cele mai mari 100 de companii de
pe bursa de la Londra), Nikkei 225
(cele mai mari 225 companii
japoneze de la bursa de la Tokyo).
Un exemplu de indice global este
MSCI World.
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Elemente-cheie ale unui ETF

ETF Provider - compania care oferd ETF-ul
Vei regasi ETF-uri care urmaresc acelasi indice, dar sunt oferite de companii
diferite - numele companiei va aparea la inceput. Exemple:
o iShares este o companie subsidiara a BlackRock, cea mai mare companie de
gestionare a investitiilor, cu sediul in New York. Are in oferta sa 372 de ETF-uri.
o Ex.:iShares Core S&P 500 UCITS ETF (Acc.) USD
e Vanguard - companie ce oferd servicii de management al investitiilor si
consultanta cu sediul in Malvern, Pennsylvania. Oferda 80 de ETF-uri.
o Ex.: Vanguard S&P 500 UCITS ETF (Dist.) USD
e Amundi - companie subsidiard a Bancii Franceze Credit Agricole, este unul
dintre cei mai mari si mai competitivi furnizori de ETF din Europa. Are in oferta
peste 150 ETF-uri
o Ex.: Amundi MSCI World Energy UCITS ETF EUR

Simbolul: Fiecare ETF are un simbol unic. De exemplu, iShares Core S&P 500 UCITS
ETF (Acc.) USD are simbolul CSPX, si il poti cauta pe platforma brokerului direct
dupa acest simbol.

Acumulare/distribuire de dividende (Acc./Dist.): pentru a beneficia la maxim de
efectul dobanzii compuse, se recomanda sa optezi pentru ETF-uri cu acumulare.

Valuta: ex. EUR, USD

Rezidenta fiscala a emitentului: in fisa ETF-ului, pe care o putem consulta pe
platforma broker-ului, va aparea si tara de rezidenta fiscala a emitentului acelui
ETF.

Codul ISIN: acesta este un numar international de identificare de 12 caractere emis
pentru valorile mobiliare.

Ce este ,,UCITS” - acronimul ce apare in numele unor ETF-uri?

e UCITS (Undertakings for the Collective Investment in Transferable Securities) se
referd la un set de reguli adoptate la nivel european la care fondurile adera,
avand ca obiectiv major asigurarea unui grad ridicat de reglementare a
instrumentelor financiare si de protectie a investitorilor in intreaga Uniune
Europeand. Fondurile UCITS pot fi cumparate si vandute si in afara UE/

4

N - O resursa-cheie unde poti studia mai multe despre ETF-uri este
v https://www.justetf.com/.
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S&P 500: evolutia istorica

Indicele bursier S&P 500 este realizat de compania Standard & Poor's si urmareste
performanta actiunilor a 500 de companii mari listate la bursele din Statele Unite.
Apple, Microsoft, Alphabet, Amazon, Tesla, Berkshire Hathaway, Meta au cea mai
mare greutate in componenta indicelui - cunoscute si ca actiuni ,blue chip” (actiuni
in companii foarte valoaroase, stabile financiar, cu reveniri istorice bune, o
capitalizare de piata ridicata). Denumirea e imprumutata din jocurile de noroc, unde
,blue chips” sunt jetoanele de valoare mare sau cele mai scumpe.

Berkshire Hathaway a urmaérit datele S&P 500 incd din 1965. Conform datelor
companiei, randamentul S&P 500 intre 1965 si 2021 a fost de 10,5% Graficul de mai jos
arata evolutia indicelui chiar dinainte de aceasta data si principalele momente
critice, ce au corespuns unor socuri pe piata bursierd - precum crash-ul din 1930,
criza economica din 2008 si inclusiv efectele pandemiei COVID-19, in 2020. Evolutia
indicelui demonstreaza insd rezilienta in fata acestor socuri, asa cum arata
randamentul mediu.

Indicele S&P 500 - 90 Year
Historical Chart

@9 32 1950 2000

S — St

Sursa: macrotrends.net (editat)
@primii_pasi_in_investitii

@ Performantele (randamentele) nu trecute nu garanteaza castigurile viitoare.
Acestea ne pot oferi insd niste repere cu privire la dinamica pietei bursiere.
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Scenariu: 1000 dolari investiti in ETF-ul de tip indice S&P 500, in 2012
Fard a face nimic altceva decat sa pastram acesti bani investiti, observam c4,

datorita dobanzii compuse, suma aproape ca se tripleaza in decurs de zece ani, cu o
valoare totald a dobanzii de 1845 dolari.

Initial Deposit
Future Balance
— $1000 3 . =
$2,845
Contributions 53 100
30 +
52800
= . E
-\!/- monthly (J annually —
g
§
=
w .
Investrment Time Span §1.300+ 1
_ 10 ; EEEEN
5830
Esfimated Rate of Return L] u $1.000
How $1845 ¥
10.50% +
@ Principal Interast

Sursa: https://www.nerdwallet.com/banking/calculator/compound-interest-calculator
S&P 500 - scenariu pe 20 de ani

Mergand mai departe in trecut si marind suma investitd, dacd ai fi investit 10.000
USD in S&P 500 la inceputul anului 2001, ai avea aproximativ 50.913,05 USD la
sfarsitul lui 2021 (optand pentru acumulare, si nu distribuire de dividende). Aceasta
suma reflectd un randament mediu al investitiei de 409,13% sau 8,06% pe an.

Dacd ai fi aplicat strategia DCA (Dollar Cost Averaging), investind 10.000 dolari in
decurs de 24 luni, in sume egale, in loc sd investesti aceastd suma deodata, ai
dispune astazi o suma si mai mare, de 62.253,50 USD. Aceasta simulare se bazeaza pe
datele istorice agregate pe site-ul officialdata.org, unde poti realiza astfel de
simulari si pentru alte perioade, respectiv sume investite.

§10000 in S&P 500, 2001-2021 Download

Sursa: https://www.officialdata.org/us/stocks/s-p-500/
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Componenta indicelui S&P 500

. Apple (AAPL): 7.14%

. Microsoft (MSET): 6.1%

. Amazon (AMZN): 3.8%

. Tesla (TSLA): 2.5%

. Alphabet Class A (GOOGL): 2.2%

. Alphabet Class C (GOOG): 2.1%

_ NVIDIA Corporation (NVDA): 1.8%
. Berkshire Hathaway Class B (BRK.B): 1.7%

. Meta (META), formerly Facebook, Class A: 1.4%
. UnitedHealth Group (UNH): 1.2%
. Johnson & Johnson (JNJ): 1.2%

. JPMorgan Chase (JPM): 1.0%

. Visa Class A (V): 1.0%

. Procter & Gamble (PG): 1.0%

. Exxon Mobil (XOM): 0.90%

. Home Depot (HD): 0.8%

. Chevron Corporation (CVX): 0.80%
. Mastercard Inc. Class A (MA): 0.8%
. Bank of America (BAC): 0.8%

. AbbVie Inc. (ABBY): 0.7%

. Pfizer (PEE): 0.7%

. Broadcom Inc. (AVGO): 0.7%

. Costco (COST): 0.7%

. Walt Disney (DIS): 0.7%

. Coca-Cola Company (KQ): 0.6%

S&P 500 sector” breakdown

@ Information Technology
Health Care
Consumer Discretionary
® Financials
® Communication Services
® Industrials
® Consumer Staples
® Energy
@ Utilities
® Real Estate
@ Materials

Stanga: Componenta S&P 500 pe companii, aprilie 2022; Sursa:
https://www.investopedia.com/ask/answers/08/find-stocks-in-sp500.asp
Dreapta: componenta pe sectoare, martie 2022. Sursa: https://capital.com/nasdaq-

(Acc.) USD. Poti citi

100-vs-sp-500

Un ETF care urmareste indicele S&P 500 este iShares Core S&P 500 UCITS ETF
mai multe detalii despre acest ETF aici:

https://www.ishares.com/uk/individual/en/products/253743/ishares-sp-500-

b-ucits-etf-acc-fund
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MSCI World: evolutie istorica

O evolutie istorica similara se observa si in cadrul indicelui global MSCI World -
intarind ideea ca4, istoric, acesti indici ai pietei bursiere s-au dovedit a fi modalitatea
optima de investire a economiilor, reusind sd depaseasca momente critice ale
economiei globale.

Indicele MSCI World

o MSCI World Stock Market Index, January 1970 to March zo14

1,600 -
1,200 -
800 -

400 -

Carpe Diem Blog
Oq v agoa o i
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010

8 TR R IRU I TRLIL N T T IO T T T T TN I T A T T (O L T

Sursa: American Enterprise Institute

@primii_pasi_in_investitii

MSCI este un acronim pentru Morgan Stanley Capital International - o firma de
cercetare a investitiilor care furnizeaza indici bursieri, analiza riscului de portofoliu
si a performantei si instrumente de guvernanta investitorilor institutionali si
fondurilor de investitii. Firma este cunoscutd seria sa de indici bursieri, care sunt
utilizati de multe fonduri mutuale si ETF-uri ca repere.

MSCI World Index: Acesta este indicele global al burselor dezvoltate, care urmareste
performanta actiunilor din 23 de piete dezvoltate si include 1516 companii.

N - Un ETF care urmareste indicele MSCI World este iShares Core MSCI World
@‘ UCITS ETF. Poti citi mai multe detalii despre acest ETF aici:
https://www.ishares.com/uk/individual/en/products/251882/ishares-msci-
world-ucits-etf-acc-fund?switchlocale=y&siteEntryPassthrough=true.
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Componenta indicelui MSCI World

TOP 10 CONSTITUENTS

Float Adj Mt Index Sector
{ USD BIi:E':’; M
APPLE 256574 5.06 Info Tech
MICROSOFT CORP 186220 367 Info Tech
AMAZOM.COM 1,161.11 229 Cons Discr
TESLA T26.35 1.43 Cons Discr
ALPHABET A B650.95 1.28 Comm Srvos
ALPHABET C B20.14 1.2 Comm Srvcs
UNITEDHEALTH GROUP 488 64 0.96 Health Care
JOHMSOM & JOHNSON 424.21 0.84 Health Care
EXX0ON MOBIL CORP 404.69 080 Energy
NVIDIA 37735 0.74 Info Tech
Total 9.281.38 1831
SECTOR WEIGHTS COUNTRY WEIGHTS
7.65% 6.15%
10.05% 5.23% ‘

69.73%

Information Technology 21.71% @ Financials 13.41% @ Health Care 13.23% United States 69.73% @ Japan 6.15% @ United Kingdom 4.15% @ Canada 2.5%
@ Consumer Discretionary 11.27% @ Industrials 10.05% @ Consumer Staples 7.65% @ France 3% @ Other 13.48%

Communication Services 7.24% @ Energy 5.23% @ Materials 4.16% @ Utilities 3.2%

Real Estate 2.85%

Componenta indicelului MSCI World, August 2022. Sursa:
https://www.msci.com/documents/10199/cad25553-6265-4alb-9942-cb5be891015d
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ETF BET PATRIA-TRADEVILLE

ETF BET Patria-Tradeville este un fond listat la Bursa de Valori Bucuresti care
urmadreste indicele BET al BVB (Simbol: TVBETETF). Fondul investeste in cele mai
tranzactionate 20 de companii de la Bursa de la Bucuresti, incluse in prezent in
principalul indice al bursei, BET. Un avantaj major este ca fondul reinvesteste
dividendele incasate de la companiile din portofoliu, iar aceste dividende sunt
reflectate in performantele sale.

Conform documentului de prezentare a fondului, acesta a avut performante de
+10,30% in ultimele 12 luni pana la 30.06.2022 +101,50% in ultimii 5 ani - perioada

recomandata. Evolutia ETF BET Patria-Tradeville in perioada 01 ian. 2018 - 30 iunie 2022

U

2018 2019 2020 2021 2022-06-30

Sursa: https://www.patriafonduri.ro/d/863/prezentare-etf-bet-patria-tradeville.pdf

Astfel, investind in acest ETF, vei avea expunere pe piata romaneasca, fara a fi nevoit
sd alegi separat actiunile in care doresti sa investesti si fard a mai fi necesar sa
administrezi dividendele (vezi sectiunea dedicata veniturilor din dividende), acestea
fiind reinvestite automat si contribuind la cresterea performantelor fondului.
Pentru a investi in acest fond, trebuie sa iti creezi un cont la un broker (intermediar
autorizat) -ex. Tradeville, BT Capital Partners sau a orice alt intermediar autorizat
(lista acestora: https://bvb.ro/Intermediaries/ListOfIntermediaries/Generallndex).

:‘@’: Poti citi mai multe detalii despre ETF-ul romanesc BET PATRIA-TRADEVILLE

> aici: https://www.patriafonduri.ro/fonduri/patria-etfbet si consultand
documentele fondului: https://www.patriafonduri.ro/fonduri/patria-
etfbet/documente . Documentul de prezentare ofera inclusiv informatii despre
cum functioneazd si cum se poate investi concret in acest ETF.
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Componenta indicelui BET, replicat de ETF-ul BET PATRIA TRADEVILLE

Compozitie indice BET 22.09.2022

Afiseaza 10w  inregistran Cauta
Simbol Societate Actiuni Pret ref. FF FR FC Pondere (3¢) |5
FP FONDUL PROPRIETATEA 6.112.196.967 1,8600 0,90 0,883000 1,000000 20,26
T BANCA TRANSILVANLA 5.A 707.658.233 17,8800 1,00 0,721000 1,000000 19,50
SNP OMV PETROM S.A. 56.644.108.335 0,4230 0,30 1,000000 1,080655 16,60
SNG S5.N.G.N. ROMGAZ 5.A. 385.422.400 41,3500 0,30 1,000000 1,000000 10,22
BRD BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE 5.A. 696.901.518 12,1200 0,40 1,000000 1,000000 7,22
SNN S.N. NUCLEARELECTRICA S.A. 301.643.894 45,0000 0,20 1,000000 1000000 5,80
M MedLife S.A. 132.870.492 19,0200 070 1,000000 1,000000 3.78
DIGI Digi Communications N.V. 100.000.000 33,8000 040 21,000000 1,000000 2,89
TGN SMN.T.G.N. TRANSGAZ S.A, 11.773.844 219,0000 0,50 1,000000 1,000000 276
OME ONE UNITED PROPERTLES 2.977.113.940 1,1760 0,30 1,000000 1,000000 2,09
EL SOCIETATEA ENERGETICA ELECTRICA S.A, 346,443,597 6,6400 0,40 1,000000 1,000000 1,97
TRP TERAPLAST 54 2.179.000.358 0.5590 0,60 1,000000 1,000000 1.56
TEL C.MTEE TRANSELECTRICA ¥3.303.142 17,8000 0,40 1,000000 1,000000 1,12
TTS TTS (TRANSPORT TRADE SERVICES) &0.000.000 10,4200 0,70 1,000000 1,000000 0,94
AQ AQUILA PART PROD COM 1.200.002.400 06300 040 1,000000 1,000000 0,65
WINE PURCARI WINERIES PUBLIC COMPANY LIMITED 40.117.500 9.0000 0,80 1,000000 1,000000 0.62
ALR ALRO S.A. 713.779.135 13150 0,30 1,000000 1000000 0,60
BVE BURSA DE VALORI BUCURESTL SA 8049246 32,4000 1,00 1,000000 1,000000 0,56
COTE CONPET SA B8.657.528 63,6000 040 1,000000 1000000 047
5FG Sphera Franchise Group 38.799.340 12,5500 0,40 1,000000 1,000000 0,42
Afisare 11 - 20 din 20 inregistran Inapoi 1 2 Inainte
FF = Factor Free Float FR = Factor Reprezentare FC = Factor Corectie Pret FL = Factor Lichiditate
Capitalizare indice: 46.792.571.623 85 RON Divizor indice: 4.183.447,5134

Sursa: https://bvb.ro/Financiallnstruments/Indices/IndicesProfiles.aspx?i=BET
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Venituri din obligatiuni

Obligatiunile sunt, in esentad, realizarea unui imprumut intre un creditor
(detinator de obligatiuni) si un debitor (emitent). Companiile sau guvernele emit
obligatiuni pentru a se finanta si a avea resurse pentru dezvoltare, in cazul
obligatiunilor corporative, respectiv acoperirea deficitelor bugetare sau diverse
proiecte de infrastructurd, asa cum este in cazul obligatiunilor guvernamentale.

Diferenta principala fata de actiuni este cd daca in cazul actiunilor, investitorul
devine actionar, detinand o parte din compania emitenta, investitorul in
obligatiuni este creditor (imprumuta acea companie, fard a detine o parte din ea).
Daca detindtorii de actiuni primesc dividende, detindtorii de obligatiuni vor primi
dobanda sub forma unui cupon.

De ce sunt importante obligatiunile pentru un investitor?

Obligatiunile reprezinta o componenta importanta a portofoliului unui investitor
cu un profil de risc moderat, reducand volatilitatea acestuia. Acestea sunt
instrumente cu venit fix (este asigurat un cupon trimestrial, anual sau semi-anual)
pana cand obligatiunea ajunge la maturitate (ex. 1,2,3, 10 ani), principalul investit
se recupereazd la scadentd, dar pot fi vandute si inainte de scadenta la pretul pietei
altor investitori, iar detindtorii de obligatiuni sunt creditori, avand astfel prioritate
in recuperarea creantelor, in cazul falimentului companiei respective.

De asemenea, actiunile si obligatiunile sunt instrumente complementare - istoric,
atunci cand actiunile au scazut, obligatiunile au crescut, si invers.

Tipuri de obligatiuni:

e Obligatiuni corporative — emise de companii

e Obligatiuni municipale - emise de municipalitati / consilii judetene pentru
finantarea proiectelor de investitii

e Obligatiuni suverane — emise de guvernele statelor (titluri de stat)

e Obligatiuni supra-nationale — emise de banci de dezvoltare al caror actionariat
cuprinde mai multe state sau de catre organisme financiare internationale (ex.
BERD, International Investment Bank)

Exemple de obligatiuni: titluri de stat din Romania (TEZAUR, FIDELIS), titluri de
stat din alte tari dezvoltate/emergente, obligatiuni corporative din SUA, EU sau din
tarile emergente, etc. De asemenea, obligatiunile pot fi grupate in ETF-uri - ex:
Barclays Capital U.S. Aggregate Bond Index - pe obligatiunile listate in SUA.
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Venituri din tranzactii cu CFD-uri
(contract for difference)

Acest tip de active sunt si cele mai
riscante. Diferenta fata de actiunile si ETF-
urile cu detinere este ca atunci cand
tranzactionezi CFD-uri, nu esti proprietarul
activului, ci speculezi modificarea pretului
sau (de aici denumirea de ,contract pentru
diferenta”

Ce este un CFD si cum il recunosti?

CFD-urile sunt instrumente financiare
derivate[l], prin care se poate specula
cresterea sau scaderea preturilor unor
active. Spre deosebire de actiunile si ETF-
urile cu detinere, prin tranzactionarea
CFD-urilor nu detii activul de baza (activul
suport), ci pur si simplu speculezi
modificarea pretului acestuia.

Atentie!

Instrumentele financiare de tip
CFD au un risc ridicat de pierdere
a banilor, din cauza efectului de
levier. Majoritatea investitorilor
de tip retail[2] pierd bani atunci
cand tranzactioneazd CFD-uri (cf.
datelor XTB - 73%, eToro — 68%). De
retinut ca produsele cu levier sunt
printre cele mai riscante.

Exemple: perechi valutare, marfuri (petrol, aur, argint etc), actiuni, indici (Dow

Jones, NASDAQ etc), obligatiuni.

N 4

- ~
e

>( ). Daca nu doresti sa te expui riscului ridicat al CFD-urilor (aceasta e si
> abordarea mea personala, ca investitor incepator, cu intentia de a investi

pe termen lung), e foarte important sa te asiguri ca investesti intr-un activ
de baza si nu intr-un CFD. De exemplu, in cazul actiunilor sau ETF-urilor de
acest tip, vei observa in descrierea activului prescurtarea ,,CFD”.

[1] ,,Un instrument financiar derivat este un contract de transfer al unui risc, a carui
valoare depinde de valoarea unui activ de baza” (BNR). Exista trei categorii de titluri
derivate: contractele Futures, contractele Options si CFD-urile.

[2] Investitori retail - persoane fizice sau juridice care cumpadra si vand titluri pe contul lor
si in nume propriu (Ghidul Investitorului de Retail, BVB).

32



T E RN N,

B. VENITURI DIN DIVIDENDE

(din Romania sau din strainatate)




Primii pasi in investitii | Investitiile la bursa pentru toti

Venituri din dividende

Companiile pot decide sa plateasca dividende actionarilor,
impartind astfel profitul realizat. Nu toate companiile platesc
dividende, preferand sa reinvesteasca profitul.

Daca investesti intr-o companie care plateste dividende, cel mai mare avantaj este
cd vei primi plati de dividende fara a fi nevoit sa vinzi actiunile. Valoarea
dividendelor pe care le primesti va fi direct proportionald cu numarul de actiuni
pe care le detii in acea companie, la data distribuirii.

In functie de obiectivele tale (,income investor” sau ,growth investor”), investitiile
in actiuni si ETF-uri care distribuie dividende pot fi mai mult sau mai putin
profitabile. Cand primesti un dividend, poti alege fie sa retragi banii in numerar,
fie sa reinvestesti dividendul si sa cumperi mai multe actiuni.

a. Un scenariu privind veniturile din dividendele este al celor care doresc sa 1si
asigure o sursa constanta de venit, care sa le suplimenteze veniturile curente si
care sa acopere direct din cheltuieli.

b. In cazul in care doresti sa reinvestesti aceste castiguri in aceeasi companie sau
ETF, e preferabil sd cumperi acea actiune/ETF in versiunea cu acumulare (simbolul
Acc). Daca acesta e reinvestit de catre companie si nu vinzi activele, nu mai
trebuie sa declari venitul si sa platesti impozit separat pentru el. Pe de alta parte,
reinvestind acel dividend, vei avea mai multe actiuni, ceea ce va face ca urmatorul
dividend sa fie mai mare.

Ex-data

Daca decizi sd cumperi o actiune sau un ETF care distribuie dividende, data la care
cumparati activul este importanta. Pentru a beneficia de dividende, trebuie sa fi
detinut activul inainte de o zi stabilita, denumita ,ex-data”, care va decide daca vei
primi sau nu dividende in acel an sau acel trimestru. Aceasta este afisata in
descrierea activului, pe care o poti consulta direct pe platforma brokerului, inainte
de a1l cumpara.

Dividend aristocrats

Acestea sunt companiile din indicele S&P 500 care au platit si si-au majorat
dividendele catre actionari in fiecare an, in ultimii 25 de ani. Exemple: Procter &
Gamble, 3M, Coca-Cola, and Johnson & Johnson etc. Lista completd pentru 2022:
https://www.businessinsider.com/personal-finance/dividend-aristocrats
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Repere pentru evaluarea
companiilor

Exista o serie de indicatori pentru evaluarea companiilor - daca
te intereseaza sa cumperi actiuni individuale, te poti documenta
cu privire la mai multe astfel de modele, pornind de la
raporturile P/E si EV/EBITDA.

Raportul P/E (Price per earnings ratio)

Acesta este unul din instrumentele de evaluare a pretului actiunilor, pentru a
decide daca acesta este sub- sau supra-evaluat si pentru a determina potentialul
unui castig viitor. Raportul P/E este calculat prin impdartirea pretului pe actiune la
castigul pe actiune al companiei. Daca o companie are un P/E de 30, inseamna ca
actiunile sale sunt tranzactionate la un multiplu de 30 x castigurile sale.

In ceea ce priveste valoarea de piata a unui activ:

e Un P/E ridicat poate indica faptul cd pretul unei actiuni este mare, in raport cu
cat castigd de fapt compania si, prin urmare, poate fi supra-evaluata (actiunile
sunt scumpe)

e Pe de alta parte, un P/E scazut ar putea insemna ca pretul actiunilor este mic.
in raport cu castigurile curente ale companiei, compania fiind sub-evaluata
(actiunile sunt ieftine)

Exista insa si nuante, atunci cand vorbim de evaluarea unui potential castig:

e Un multiplu mare poate indica faptul ca investitorii sunt dispusi sa plateasca
un pret mai mare, in baza unor asteptari de crestere pe viitor. Companiile care
cresc mai repede decat media - ex. companiile de tehnologie, au de obicei o
rata P/E mai mare.

Repere:

e Istoric, S&P 500 a avut un P/E mediu in jurul valorii de 15.

e De reguld, actiunile cu raporturi P/E sub 15 sunt considerate ieftine, in timp ce
actiunile ce depasesc un raport de 18 sunt considerate scumpe. Aceasta este
doar o posibilitate, ce trebuie pusa in balanta cu valorile medii P/E ale
industriei respective si sentimentul din piata cu privire la cresterea asteptata.

e O listd orientativa a valorilor medii P/E pe categorii de industrii:
https://eqvista.com/price-to-earnings-pe-ratios-by-industry/
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Raportul P/E (Price per earnings ratio)

.||!F

(pret per actiune)

1% 1+ [©

1
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m
I

(profit net per actiune)

Acest raport este deja calculat si disponibil pe platformele brokerilor, dar e
important sa te documentezi pentru a intelege ce semnifica valoarea
respectiva.
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Raportul EV/EBITDA
(Enterprise value / Earnings before interest, taxes,
depreciation, and amortization)

Raportul dintre valoarea intreprinderii (EV) si castigurile inainte de dobanda,
impozite, depreciere si amortizare (EBITDA) variaza In functie de industrie. Este
foarte important sa retinem ca atat P/E, cat si EV/EBITDA sunt cele mai relevante
atunci cand compardam companii din aceeasi industrie.

In mod similar cu raportul P/E, EV/EBITDA poate indica dacd o companie este sub-
sau supra-evaluat4, si este un instrument complementar raportului P/E. Conjugate,
aceste doud instrumente ne pot ajuta sa ludm o decizie de investitii informata.

e EV determind valoarea totald a firmei. Se calculeaza astfel: capitalizare de
piatd + datorii - numerar si echivalente de numerar.

o Capitalizarea de piata este valoarea totala a tuturor actiunilor in circulatie
ale unei companii la pretul curent de piata.

o EBITDA masoara performanta financiara generala a unei firme. Castigul
inainte de dobandd, impozite, depreciere si amortizare (EBITDA) este un
indicator util pentru a evalua profitabilitatea unei companii. Se calculeaza
astfel: dobanzi + impozite + amortizare +cheltuieli + venitul net al companiei.

Repere:

o EV/EBITDA pentru S&P 500 a variat, in ultimii ani, intre 11 si 16. O valoare
EV/EBITDA sub 10 este de obicei interpretatd ca fiind atractiva de céatre
majoritatea investitorilor, indicand o posibila sub-evaluare, deci un castig
potential mai mare.

e O listd orientativd cu valorile EV/EBITDA, pe categorii de industrii:
https://siblisresearch.com/data/ev-ebitda-multiple/ (2019-2021)

o Exemplu de calcul EV/EBITDA pentru Coca-Cola, 2020:

o Coca-Cola's EV ($231.19 Billion) / Coca-Cola's EBITDA ($11.45 Billion) = 20.19.
Comparativ cu EV/EBITDA al S&P 500 de 14.20 si avand in vedere reperul de
mai sus (valoare mai mica de 10), se poate trage concluzia ca actiunile sunt
supra-evaluate ca pret. Analiza completd:  https://streetfins.com/a-
beginners-guide-to-value-investing-ev-ebitda-ratio/
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Raportul EV/EBITDA
(Enterprise value / Earnings before interest,
taxes, depreciation, and amortization)

(capitalizare de piata +
datorii - numerar si
echivalente de numerar) /

1% 1+ O

EV/EBITDA =

(venitul net al companiei +
dobdnzi + impozite +
amortizare + cheltuieli)

(Y-  Acestraport este deja calculat si disponibil pe platformele brokerilor, dar e
NN important sa te documentezi pentru a intelege ce semnifica valoarea
respectiva.
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Primii doi pasi in
investitii

PRIMUL PAS IN
INVESTITII

Primul pas, si adesea pasul
perceput ca fiind cel mail
greu si amanat mult prea

mult (spun asta din proprie

experienta) este crearea unui
cont pe platforma unui
broker :)

Extra tips: Verifica atent
comisioanele si asigura-te c3
vel avea detinere asupra
activelor.

PRIMII DOI
PASI IN

INVESTITII &
.dupd inceperea drumu?ui ‘

numit ,educatie financiara”

@primii_pasi_in_investitii
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AL DOILEA PAS

Investitiile in ETF-uri
(Exchange Traded Funds - ex.
S&P500, MSCI World etc.) si,
in urma unel evaludari atente,
in cel putin 10 companii din
sectoare si tari diverse pot fi
o alegere potrivita catre
construirea unui portofoliu
cat mai diversificat si
profitabil.



IMOPOZITAREA VENITURILOR
OBTINUTE LA BURSA

(din Romania sau din strainatate)
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De unde stii cat ai
castigat / pierdut
intr-un an fiscal?

Intermediarii (ex. brokerii) sunt
obligati sa puna la dispozitia clientilor
o fisa de portofoliu de unde reiese
castigul net/pierderea neta anuala.

De regula, vei primi fisa de portofoliu in primele
luni ale anului, pentru a te putea incadra in
termenul de 25 mai pentru platd. in paralel,
intermediarii depun si ei anual o declaratie
informativa privind totalul -castigurilor /
pierderilor, pentru fiecare contribuabil, pentru
anul anterior.

Daca in fisa de portofoliu ai inregistrat pierdere, e
important sa stii ca exista posibilitatea de a o
compensa cu un castig, in anumite conditii
descrise in sectiunea de mai jos.

Vei completa Declaratia Unica doar daca vinzi
actiunea sau ETF-ul (altfel, este ceea ce se
numeste ,profit nerealizat”).

Am vandut un activ dar nu am retras banii
castigati din cont. Platesc impozit?

Da. Simpla inchidere a pozitiei prin vanzare este
un eveniment fiscal (cu inregistrarea unui castig
sau a unei pierderi), fard ca banii sa fie retrasi din
contul brokerului.
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Exemplu: ai investit 1000 RON
intr-un ETF/actiune in 2022 si in
2025 valoreaza 1500 RON.

Daca il vinzi, vei avea:
e un profit realizat de 500 RON
e unimpozit de 50 RON.
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Impozitarea

veniturilor obtinute

la bursa

Romania e considerata a fi una dintre

cele mai avantajoase tari la nivelul
impozitarii veniturilor obtinute din
investitii la bursa ©

Daca te intrebi ce tipuri de venituri va trebui sa
declari daca incepi sa investesti pe burs3,
raspunsul e simplu. Veniturile obtinute din
investitiile pe bursa pot rezulta din doua mari
surse: transferul titlurilor de valoare si
dividende.

In caz cd nu stiai, Romania e considerata a fi
una dintre cele mai avantajoase tari la nivelul
impozitdrii veniturilor obtinute din investitii la
bursd. Investitorii sunt favorizati atat din
punct de vedere al impozitarii veniturilor
obtinute din vanzarea de active (transferul
titlurilor de wvaloare), cat al impozitarii
veniturilor din dividende.

In acest moment, in RomAania nu exista o limita
minimad pentru veniturile din investitii pe
bursd pe care trebuie si le declardm. Toate
veniturile din orice alta sursa decat salariile
trebuie declarate, prin Declaratia Unica,
depusa anual. Deoarece prima depunere poate
parea destul de complicatd, am creat si un
scurt ghid pentru Iinregistrarea 1n Spatiul
Privat Virtual ANAF si depunerea online a
acesteia (Depunerea Declaratiei Unice: step by
step).
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Ce este CASS si in ce caz trebuie sa platesc?

Incepem cu informatiile privind Contributia pentru Asigurdri
Sociale de Sanatate, deoarece aceasta se datoreaza in cazul in
care obtii venituri cumulate din orice sursa in afara salariilor
de peste 12 salarii minime pe economie.

Exemplu: Daca ai realizat in 2021 venituri totale in afara salariilor in valoare de
peste 30.600 lei, pe langa impozit mai datorezi si o suma fixa de 3060 de lei (CASS
10% aplicat la plafonul de 12 salarii minime brute din 2022).

Atentie: Daca esti salariat, CASS se plateste de catre angajator (10% din salariu),
dar daca obtii si venituri non-salariale peste acest nivel va trebui sa platesti CASS
si separat pentru aceste venituri. In acest caz, vei pliti CASS si daci esti, in
acelasi timp, salariat.

Care pot fi aceste venituri extra-salariale?

drepturi de proprietate intelectuala, din asocieri cu persoane juridice, din cedarea
folosintei bunurilor, din activitati agricole, silvicultura si piscicultura si din alte
surse.

Modificarea salariului minim pe economie se realizeazd anual, prin hotarare de
guvern.

eyl @ el (G - e Extra tip: Dacda nu esti salariat, nu

depdsesti plafonul, dar nici nu esti
asigurat in sistemul de asigurari publice
de sandtate si vrei sa beneficiezi de
acesta, poti opta sa platesti CASS la
nivelul de 10% din sase salarii minime pe
economie, adicd un total de 1530 lei si
dobandesti calitatea de asigurat in
sistemul de asigurari publice de sanatate.
ANAF a elaborat un ghid dedicat acestui
subiect al optiunii voluntare de plata a
CASS, pe care il poti gasi la finalul acestui
ghid (Colectia intreagd de ghiduri ANAF).

In 2022, salariul minim pe
economie este de 2550 RON, asadar
valoarea plafonului este de 2550
RON x 12 = 30.600 RON. Vei plati
CASS 10% din plafon, adica 3.060
RON, indiferent daca venitul tau
depaseste cu un leu suma de 30.600
sau este de zece ori mai mare.
Acesta este un avantaj major al
sistemului de impozitare din
Romania.
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SINTEZA: CASS

TREBUIE SA PLATESC CASS
PENTRU VENITURILE DIN
INVESTITII?

2022

CAT Al
CASTIGAT?

PESTE

SUB
30.600 RON

30.600 RON

NU SUNT SUNT
SALARIAT SALARIAT

PLATESTI MU PLATESTI
CASS CASS

10% X 30.600 =
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Activitati
independente, cedarea
folosintei bunurilor. din
asocieri cu o persoana
juridica. din investitii.

activitati agricole,
silvicultura si

“fa piscicultura si din alte

surse

BAZA LEGALA

Legea nr. 227/2015 privind
Codul fiscal cu modificarile si
completarile ultericare. Legea
nr. 95/2006 privind reforma in

domeniul sanatatii cu
modificarile si completarile
ultericare
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Veniturile din actiuni si ETF-uri -

cum le declaram corect?

Castigul de capital rezultat din vanzarea
actiunilor sau ETF-urilor se incadreaza la
castiguri din transferul titlurilor de
valoare, cota de impozitare fiind de 10%,
aplicata castigului net.

Castigul net anual/pierderea netda anuala
se determind ca diferenta intre
castigurile si pierderile inregistrate in
cursul anului fiscal respectiv.

In cazul veniturilor din vAnzarea
activelor, se va plati impozit 10% pe
castigul realizat in wurma inchiderii
pozitiei. Daca am vandut active in 2021,
platim in 2022 pentru rezultatele de pe
intregul an fiscal anterior.

Pierderile fiscale din anii precedenti se
raporteaza de la an la an (timp de 7 ani).
Este bine sa fie declarate de asemenea,
deoarece asa se poate reduce baza de
impozitare.

e Veniturile din fondurile

mutuale administrate de
banci (ex. BT, ING) se
declara tot ca venituri din
transferul titlurilor de
valoare.

Veniturile din dobanzi si
castiguri rezultate din
detinerea titlurilor de stat
din Romania sunt
neimpozabile.

Veniturile din
tranzactionarea de
criptomonede se
incadreaza la ,Alte
venituri”. Mai multe detalii
in ghidul elaborat de cdtre
ANAF (vezi pag. 34).
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Venituri din tranzactionarea de actiuni si ETF-uri
cu detinere

Ce sectiune alegi in Declaratia Unica?

Pentru fiecare tara
a emitentului, e
necesara o sectiune
noua (,Adauga

Actiuni / ETF-uri

Venit”).
Din Romania Din striainatate

I.1.1.Date privind impozitul pe I1.2.1. Date privind impozitul pe
veniturile realizate din Romania, veniturile realizate din strainatate

impuse in sistem real/pe baza

cotelor forfetare de cheltuieli
9. Transferul titlurilor de valoare 7. Transferul titlurilor de valoare si

si orice alte operatiuni cu orice alte operatiuni cu
instrumente financiare, inclusiv instrumente financiare, inclusiv
instrumente financiare derivate, instrumente financiare derivate,
precum si transferul aurului de precum si transferul aurului de
investitii investitil

Veniturile din tranzactionarea de ETF-uri si actiuni emise de rezidenti fiscali
straini sunt venituri obtinute din strainatate (de exemplu, daca vei cumpara si
vinde actiuni Apple, o companie cu rezidenta fiscala in SUA).

Pentru a afla daca venitul din tranzactionarea unei actiuni/ETF e obtinut din
Romania sau din strainatate, va trebui sa iei in considerare tara de rezidenta
fiscala a emitentului actiunii / ETF-ului, si nu bursa unde e listat (ex. Frankfurt),
sau rezidenta fiscala a brokerului (ex. Romania).

Cum verificdm tara de rezidenta fiscala a emitentului unui ETF sau a unei actiuni?

e Din fisa ETF-ului.
e Pentru actiuni, de pe site-ul companiei emitente (investor information).
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Ce sectiune alegi in declaratia unica?

Indiciu: se declard la fel ca in cazul actiunilor si ETF-urilor cu detinere

Venituri din tranzactionarea de CFD-uri

Din Romania

I.1.1.Date privind impozitul pe
veniturile realizate din Romania,
impuse in sistem real/pe baza
cotelor forfetare de cheltuieli

9. Transferul titlurilor de valoare
si orice alte operatiuni cu
instrumente financiare, inclusiv
instrumente financiare derivate,
precum si transferul aurului de
investitii

Pentru fiecare tara
a emitentului, e
necesara o sectiune
noua (,Adauga
Venit”).

Din strainatate

I1.2.1. Date privind impozitul pe
veniturile realizate din
strainatate

7. Transferul titlurilor de valoare
si orice alte operatiuni cu
instrumente financiare, inclusiv
instrumente financiare derivate,
precum si transferul aurului de
investitii

Cum verificidm tara din care am obtinut venitul in cazul CFD-urilor?

In functie de tara de rezidenti fiscald a intermediarului, veniturile din
CFD-uri pot fi obtinute fie din Romania, fie din strainatate. Daca brokerul
tdu este din Romania sau are sucursala in Romania, atunci rezidenta

fiscala este aici.
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SINTEZA: VENITURI DIN TRANSFERUL TITLURILOR DE VALOARE

Venituri din transferul titlurilor de valoare
(ex. ETF-uri si actiuni cu detinere, CFD-uri)

ETF-uri cu detinere si cu acumulare:
VWCE.DE Vanguard FTSE All-World UCITS ETF (Acc EUR)
CSPX.UK iShares Core S&P 500 UCITS ETF (Acc USD)

Actiuni:
Exemple WIZZ.UK Wizz Air Holding Plc
X
P VOW3.DE Wolkswagen AG
NFLX.US Netflix Inc
CFD: EWU.US iShares MSCI United Kingdom ETF CFD
Alte exemple CFD: perechi valutare, marfuri (petrol, aur, argint
etc), actiuni, indici, obligatiuni
¢ 10% din profit
Cat> ¢ CASS: 10% din plafonul de 12 salarii minime brute, doar daca veniturile

extra-salariale cumulate depisesc plafonul. in 2022, ai de plitit 3060 lei,
calculat ca 10% * (2550 lei *12).

Depunere declaratie unica

Venituri din Romania:

I.1.1.Date privind impozitul pe veniturile realizate din Romania, impuse in sistem
real/pe baza cotelor forfetare de cheltuieli

9. Transferul titlurilor de valoare si orice alte operatiuni cu instrumente
financiare, inclusiv instrumente financiare derivate, precum si transferul aurului
de investitii

Venituri din strainatate:
I.2.1.Date privind impozitul pe veniturile realizate din strdindtate
7.Transferul titlurilor de valoare si orice alte operatiuni cu instrumente
Cum? financiare, inclusiv instrumente financiare derivate, precum si transferul aurului
de investitii

Pentru fiecare tara a emitentului, e necesara o sectiune noua in Declaratia
Unica, prin click pe ,,Adauga Venit”.

L2.1.Date privind impozitul pe veniturile realizate din striinitate

1 | Sterge acest Venit

LLADATE PRIVIND ACTIVITATEA DESFASURATA
L2.A. 1. Jara in care s-a realizat T

Adauga Venit
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Impozitarea veniturilor din
dividende

Dividendele pot fi obtinute din actiuni si ETF-uri cu detinere din
Romania sau din straindatate. Impozitul pe dividende a fost
majorat de la 5% la 8%, incepand de la 1 ianuarie 2023 (conform
OG nr. 16/2022)

e Dividende din Romania: vei plati 8%, impozitat la sursa. Lucrurile sunt simple.
Nu trebuie declarate catre ANAF. Compania care plateste dividendele are
obligatia sa retind, sa plateasca si sd declare impozitul pe dividende.

e Dividende din strainatate - vei plati tot 8% (chiar daca s-a retinut si impozit la
sursa in tara emitentului) si veniturile trebuie declarate de tine. Se incadreaza
la ,Venituri obtinute din strdindtate”, Se declard suma brutd (chiar daca
primesti In cont suma deja impozitata in alta tard), iar 8% se aplica sumei
brute.

o Pentru dividendele obtinute din SUA exista posibilitatea reducerii
impozitului la sursd prin completarea formularului W-8BEN (detalii in
urmatoarea sectiune). SUA este piata cu cel mai ridicat interes din partea
investitorilor din punct de vedere al dividendelor si tara cu una dintre cele
mai ridicate cote a impozitului pentru nerezidenti (30%).

o Pentru dividende obtinute din alte tari decat SUA: in ceea ce priveste

posibilitatile de evitare a dublei impuneri, cel mai bine este sa iei legatura
cu un consultant fiscal sau un reprezentant ANAF.

Pentru a evita dubla impunere, se poate aplica

Atentie! Veniturile din metoda creditului fiscal, prin scaderea
dividende sunt impozitului platit in strainatate din cel platibil in
impozabile atat in tara Romania (8%). Daca este mai mare decat 8%, nu
de rezidenta fiscala a vei mai plati impozit in Roméania. Pentru mai
beneficiarului, cat siin multe informatii privind modalitatea de aplicare
cea a emitentului. a creditului fiscal, iti recomand sa iei legatura cu

un consultant fiscal de specialitate.
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Ce sectiune alegi in declaratia unica?

Pentru fiecare tara
a emitentului, e
necesara o sectiune
noua (,Adauga
Venit”).

Dividende

Din Romania Din strainatate

1.2.1. Date privind impozitul pe
veniturile realizate din strainatate

13. Dividende

Nu se declard, se retin la sursa. Nota: Pentru veniturile din SUA,
daca ai completat formularul W-
8BEN, se va aplica in Declaratia
Unica metoda creditului fiscal (10%
> 8%), insemnand 0 impozit datorat
in Romania)

Cum verificdm tara din care am obtinut veniturile? (tara de rezidenta
fiscala a emitentului)
e Din fisa ETF-ului.
e Pentru actiuni, de pe site-ul companiei emitente (investor
information).
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Dividendele din SUA
-

S —————— ]

39% 10%

Veste buna: daca investesti in actiuni ale unor companii americane ce ofera
dividende (ex. Microsoft sau Apple) poti beneficia de un impozit pe dividend retinut
in SUA de 10%, in loc de 30%, evitand impozitarea si in Romania. Cum anume?
Trebuie sa completezi formularul W-8BEN, prin care demonstrezi ca nu esti platitor
de impozite In SUA, si se va aplica o ratd mai micd a impozitului, conform conventiei
existente intre SUA si Romania (sau alta tard cu care SUA are o Conventie de evitare
a dublei impuneri[3]).

Atentie! Daca nu completezi acest formular si nu esti rezident al SUA, impozitul
retinut in SUA pentru nerezidenti este de 30%.

Ca oreguld, e important ca formularul si fie completat din timp, inaintea
distribuirii dividendului pentru a beneficia de reducerea de impozit (cel mai bine
este sa verifici cu brokerul la care ai deschis un cont de tranzactionare).

Verifica direct cu brokerul / banca / ANAF cum se poate completa acest formular -
de exemplu, brokerul XTB permite completarea lui chiar din platforma si ofera si un
ghid cu screenshot-uri, pas cu pas.

Recomandare: Pentru a evidentia faptul cd ai platit deja In straindtate acel impozit
pe dividende de 10% si a aplica creditul fiscal (datorand astfel 0% impozit in
Romania) completeaza in Declaratia Unica sectiunea Date privind impozitul pe
veniturile realizate din strdaindtate, bifeazd Dividende, subsectiunea Date privind
impozitul anual datorat si bifeaza Metoda creditului fiscal. Daca vei avea nevoie de
ajutor in completarea declaratiei, intreaba un consultant fiscal sau serviciul de
suport dedicat persoanelor fizice al ANAF.

[3] Lista completa a tarilor cu care SUA au semnatd o Conventie de evitare a dublei
impuneri: https://www.irs.gov/businesses/international-businesses/united-states-income-
tax-treaties-a-to-z
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Exemple

cat?

Cum?

SINTEZA: VENITURI DIN DIVIDENDE

Venituri din dividende: ETF-uri si actiuni cu distribuire de
dividende

ETF: Vanguard FTSE All-World UCITS ETF Distributing (Cod ISIN
IEOOB3RBWM25)

Actiuni care distribuie dividende:
AAPLS.US (Apple Inc.) - 0.55%

MSFT.US (Microsoft Corp) — 0.80%
MU.US (Micron Technology Inc) - 0.25%

Dividende din Romaénia:
e Impozitul pe dividende (8%) obtinute de la companii cu rezidenta fiscald in
Romania se retine la sursa (nu se declara de de catre beneficiar)

Dividende din strainatate:

» Impozit retinut in tara respectiva, precum si impozit pe dividende de 8% in
Romania.

o in cazul dividendelor oferite de companii din SUA: 10% retinut in SUA, prin
completarea formularului W-8BEN; aplicarea metodei creditului fiscal in
Declaratia Unicd

o inainte de a cumpaira actiuni care distribuie dividende al ciror emitent e in
altd tara decat Romania sau SUA e bine sa verificam posibilitatea de evitare
a dublei impuneri cu brokerul si/sau autoritatile fiscale.

CASS 10% din plafonul de 12 salarii minime brute, doar daca veniturile
cumulate supuse contributiei depasesc acest plafon (10% * (2550*12)= 3060 lei).

Pentru dividendele din Romania, impozitul se retine la sursa, iar pentru cele din
strdinatate se va depune Declaratia Unica.

Veniturile din dividende din strainatate se incadreaza la:
1.2.1. Date privind impozitul pe veniturile realizate din strainatate

13. Dividende

Pentru fiecare tara a emitentului, e necesara o sectiune noua (,,Adauga Venit”).

L2.1.Date privind impozitul pe veniturile realizate din striinitate

1| Sterge acest Venit l

LLADATE PRIVIND ACTIVITATEA DESFASURATA

L2.A. 1. Jara in care s-a realizat
wenltul | J
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https://www.justetf.com/en/etf-profile.html?isin=IE00B3RBWM25

SINTEZA FINALA

Principalele tipuri de venituri care pot fi obtinute la bursa se impoziteaza astfel:

Tip venit Impozit

Atat pentru veniturile din
Romania, cat si cele obtinute din
strainatate:
e 10% din profit
e CASS doar daca ai venituri
cumulate supuse contributiei
de peste 12 salarii minime
brute (vei plati 10% din aceasta
suma-plafon)

Transferul titlurilor de valoare

e Veniturile obtinute din
Romania: 8% (de la 1ianuarie
2023), retinut la sursd, nu se
declara prin D.U.

e Veniturile obtinute din
strainatate: 8%, se declara
prin D.U. (chiar daca s-a
retinut si impozit la sursa in
tara emitentului).

e SUA: prin completarea
formular W-8BEN, 10%
impozitat la sursa si 0% in
Romania

e CASS doar daca ai venituri
cumulate supuse contributiei
de peste 12 salarii minime
brute (vei plati 10% din aceasta
suma-plafon)

Dividende

54



Primii pasi in investitii | Investitiile la bursa pentru toti

Cum 1iti poti
optimiza impozitul?

Regula de baza a compensarii:
pierderile se pot recupera din
castigurile obtinute din acelasi tip de
venit (ex. transferul titlurilor de
valoare) si din aceeasi tara. Creditul
fiscal neutilizat se reporteaza pentru
urmatorii 7 ani.

Exemplu: se pot compensa pierderile generate
de vanzarea actiunilor emise de un emitent din
SUA cu ale altui emitent din SUA, chiar daca sunt
tranzactionate prin brokeri diferiti. Castigul
declarat va fi diferenta dintre cele doua: daca am
castigat 100 de euro prin tranzactionarea Tesla,
dar am pierdut din tranzactionarea Facebook 60
de euro (prin acelasi sau alt broker), voi declara
un profit brut de 40 de euro, platind astfel de un
impozit mai mic pe acel castig.

Reminder: Pentru actiunile si ETF-urile cu
detinere se ia in considerare rezidenta fiscala a
emitentului, si nu tara bursei unde emitentul
este listat sau tara de rezidenta a brokerului prin
care tranzactionezi.

In cazul CFD-urilor, posibilitatea de compensare
depinde de rezidenta fiscala a brokerului - de
ex., dacd acesta e rezident fiscal roman,
rezultatele obtinute se pot compensa cu cele de
realizate prin intermediul unor alti emitenti cu
rezidentad fiscald in Romania, pe BVB.
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Extra tip: Se poate acorda o
bonificatie de pana la 10%
din valoarea impozitului pe
venit, reducandu-se astfel
datorat. In

impozitul
Declaratia unica, se va bifa
Sectiunea [.10 daca exista
bonificatii reglementate
prin legea anuala a
bugetului de stat. Pentru
anul 2022, nu este aplicabila
o bonificatie.



DEPUNEREA DECLARATIEI UNICE

EXEMPLU, Pas cu pas
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WVALIDEAZA FORMLULARUL

Cum depui  neuns |5

privind Impozitul pe venlt $l contributlile soclale
datorate de persoanele flzice
D-amert Care conting da U P prevecerie A 0

Declaratia Unica == e

A DATE DEIDENTWICARE A CONTRIBUABILULIN

Albarme Alnipciatastil ATPraany A AGo o Seneiicaey Lokl NPT W]

pentru declararea "= =

A Taleinn FE AL Fmal A Gaee honcry JARY

veniturilor? —

B. DATE PRIVING SECTIUNILE COMPLETATE *)

P base 12 ol puapin 2o s
CAFTOLUL L DATE FRIVIND IMPOZITUL P VENITURLE BEALZATE §§ CONTRIBUTELE SOCIALE DATORATE
PENTRU ANUL 2021

Unde: Se poate depune in Spatiul e

Tt pobwiend ivypeinal ot wiimseiy reals st cln Bmbnia, b prst 10 pierm realipa b za oonebor
St

Privat Virtual (SPV) sau platforma wmecpansss S0 SR

SUBSECTIUNER 1.2 Datn v igustind o wersturb-chs it nclepnaborte veslizam s oo, grase o bl o o —
el I A ConnlBacabalihod e i el i ThAGaLE 18 b e atadkd O e 0T BT L

e-guvernare.ro. S T S

ETIWNEA 1LY Daste privind venl Bafie reallzate 4in sty Mndtate

SUBSECTUSMEA LLY Dote pivind imposil pe webtsrls rasliysie din pirbindste satlasecurs (5]
Dawte pewired contribetis e mgurin oot sle  cortrbet s de sugur ie sotie de indlste daboeate
i pervira vervtar| suimilate salarilor prrtiu sctiitates deflparatd b skt S sty —
. L 5

Ter e . 25 l o ik du:;p:u:mn-mq-mu:uuu:lu-p:unm;unpmw--u-uruummm
SKHBEECTIUNEA LY Corte poeiead ciortribostin e isburle st abe(ZAS) dinnold Pen—— |
ARHEECTIUNEA L33 Dute poivieed cneribais die asbguriel soctale cha-sindtmeiCads) dsterati P—— |

ECTRBEA LA at pa 128 i aEPRAY I Separdanty
1 drepturi da proprietate inbileduald Empoie in dldem resl SR lamcime —

Pentru depunerea declaratiei, te incurajez sa iti creezi un cont in Spatiul Privat
Virtual oferit de ANAF, daci nu ai unul deja. De aici vei putea coordona tot ceea ce
tine de relatia cu autoritatile fiscale din Romania, iar procesul de inregistrare
poate firealizat in momentul de fatd 100% online.

In continuare, voi detalia procesul de inregistrare si de depunere a Declaratiei

Unice (Formularul 212) in SPV, cu titlu de exemplu, astfel incat atunci cand
deschizi pentru prima datd acest document, sa ai cateva repere.
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Pas 1: inregistrare

www.anaf.ro

In partea dreaptd, sus, dacid dai
click pe SPV, vor aparea optiunile de
mai jos. Alegi ,Inregistrare in
Spatiul Privat Virtual”, iar ulterior,
,,inregistrare utilizatori persoane
fizice”. Daca deja ai un cont, poti sa
te autentifici direct(,Autentificare
utilizator”)

Pas 2: Aprobarea contului

Confirmarea contului se poate face
100% online, prin alegerea optiunii
,ldentificare vizuala on-line (sistem
video)”. Alternativ, se poate merge
cu un cod la sediul ANAF pentru
activare - selectand optiunea
,Aprobare la ghiseu”. Procesul de
indentificare video va implica
prezentarea actului de identitate
prin intermediul camerei video,
evitand astfel o deplasare fizica la
sediu.

Pas 3: Descarcarea declaratiei

Declaratia unica actualizata pe 2022
(pentru veniturile din 2021) se
descarca de aici.

Documentul se deschide preferabil
cu Adobe Acrobat Reader — cel mai
probabil, in browser nici nu se va
incarca. Adobe poate fi descarcat
gratuit de aici.

{—.ﬂ.-unm- sl aioet :.4.Auum:iure Do
Al

Info publice

:l..li.'l:l!lﬂl' deciaralie unich s ‘=, Inregintrare in Spafl Frevat

alle loemmaplarn SIVCHE war'haal

P

Persoane Flzice Persoan

Asculed =3

Tipul g2 aprobare Verificare numar aocumsant

Varifican: numar documan

Pendru identificarea pe baza scrisori primily Aprobate |3 ghisey

Paninu idanlificanea pa BAZE Somatied Sau n Varificans numds in TRgisIrans Gacize

Bl
MAF

sus Idemitificare vizuald on-ling (s:stem video)

Programa asisten(d
Cenumire formular

Instrucgiund

POF SR
Daclaratie unicd (212) - privind impozitul pe venit ¢l contribulie socisle datorate de
persoansdy fizice, conform OpAMAF ne 2127730122021 Se wilizeazd penteu A A A ) E

declaratea impaZitului pa vendurile realizate H & convibuliilor Sociale datorate pa ahul]l scece b dete e [
2021, precum ¢ a impozitului g38mat i a contributilor sociale datorate, pe arul 2022 - ok sam
publicat In data de 0501 2022
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Pas 4: Completarea declaratiei

Declaratia se va completa offline, in Adobe.

Exemplu:Pentru veniturile obtinute din Romania, se completeaza datele personale
si Subsectiunea I1.1.1 Date privind impozitul pe veniturile realizate din Romania,
impuse in sistem real/pe baza cotelor forfetare de cheltuieli, iar pentru veniturile
obtinute din straindtate, Subsectiunea 1.2.1 Date privind impozitul pe veniturile
realizate din strainatate.

B. DATE PRIVIND SECTIUMILE COMPLETATE *
= Bifall cdewla corespunsdioare sechiund pe care doriti £ o comoletati ?re{;nulem!_:-,ll'l_-..!r{ﬂp-;r[.lnocuj.um"

CAPITOLUL |. DATE PRIVIND IMPOZITUL PE VENITURILE REALIZATE 51 CONTRIBUTIILE SOCIALE DATORATE
PENTRU ANUL 2021

17 ey
F

DEC'HI’H’;‘E rectificativa p“wnd Caprmlul | I:[ Daca se rectifica doar acest capifol, atund Capitolulll nu se completeara.

SECTIUNEA LY  Date privind Impozitul pe veniturile realizate din Romania

Date privind impozitul pe veniturile realizate din Romdnia, impuse in sistem real/pe baza cotelor forfetare E

SUBSECTIUNEA 1.1.1 de cheltuieli salt la sectune

wenit in cazul contribuabililor care au inceput activitatea inluna decembrie a anului de impunere Salt la sectiune

SUBSECTIUNEA 11,3 Date privind impozitul pe veniturile din inchirierea in scop turistic a camerelor situate in locuinte
proprietate personald, impuse pe baza normelor de venit Salt la sectiuna

SUBSECTIUNEA 1.1.2  Date privind impozitul pe veniturile din activitati independente realizate din Romania, impuse pe bazd de norme de D

SECTIUMEA I.2: Date privind veniturlle realtzate din stralnatate

SUBSECTIUNEA I.2.1 Date privind impozitul pe veniturile realizate din striinitate Saltlasectiune [ ]
Date privind contributia de asiguran sodiale §i contributia de asiguran sociale de sandtate datorate
SUBSECTIUNEA I.2.2
n pentru wenitur asimilate salanilor pentro activitatea desfisurata in striindtate salt la sectiune El

Date privind contributla de aslgurar seclale (CAS) sl contributla de aslgurarl seclale de sandtate(CASS)
datorate

SECTIUNEA L3

SUBSECTIUNEA 1.3.1  Date privind contributia de asigurln sociale(CAS) datorath

salt la sectiune D
L]

suB UNEA 1.3.2  Date privind contributia de asigurd jale de shnitate(CASS) datorath
SECTI ate privind contributia de asiguran sociale de ati i Salt I3 sectiune

Notd: Sectiunea I.4. se completeazd doar pentru venituri din activitati independente
si din drepturi proprietate intelectuala.
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Exemplu: venituri realizate din Romania

L.1.1.Date privind Impozitul pe veniturile realizate din Romanla, impuse In sistem real/pe baza cotelor forfetare de cheltulell

1| Sterge acest Venit

Venit scutit conform convenfiel de evitare a Opgiune privind reguiarizarea in Romdnia - )
] dublei impuneri s} a legislapiel Uniunil Europens aimpozituks pe venit*) ) Click aict pantru @ cRi nota

1.1.1.A.DATE PRIVIND ACTIVITATEA DESFASURATA

L'I.'I.l..1.E.lt.gnl'.L‘l.d.\'lnH 1. Activitall independente
WD
Pentay categoria de et 9. Trans el nokerdor Jﬂwp{uﬂﬁeprﬂpﬂﬂmm

e valoors 8 orioe aie openathsnd as ks 3.Cedarea folosinfel bunurilor (altele decat cele de la pet.d sl pet.5)
priniar{ eyt syl 4 cedarea folosintel bunurtlor calficata In categoria veniturf din activitay) independente
Cumat i ndve ctego de
japertisunkain ﬂ,‘mm S.Cedarea folosinfel bunurilor, in scop furistic
i com plusilor ce voloane, venituile dive
defimine ks *mﬁ?"“ﬁ o o
arTperd] #rmise

ikl FoaAn, UK condenTde o find 7.5iivicultura

has lJ-II B B L m o 2
iprimite [ fa mdina sou in strdindtate B.Piscleulturd

1l B A Transferwl tithurilor de valoare sl orice alfe operafiuni cu instrumente financlare, inclusiv instrumente

- R Rt ol dhic st font dvol financiare dervate, precum i tronsfens aurwluf de invesip
s docar e sle, 3o 10.Alte surse
- dFerdere reto oo, doca plerderile pard
sl e e of do itigenle,
« & Frevden fiscole'nete reporiote din and
procedenil, daca et camul:
« B Vienkbod 300 reet aveeal irporobilAvwendt nef
el mcolmdatpd T - rd S1:
= Bimpazit pe ve vt ol migul mar anual
imparabl detoratind 8.r 0%}

1:1:1.B.DATE PRIVIND IMPOZITUL ANUAL DATORAT ( let)

o 1.Venit brut

2 Cheltuieli deductibile, patmivit legii
3.Venit net anualrd 1-rd 2}/ Cd$tig met anual 15

4.Pierdere fiscald anuald frad 2.-rd. 1 /Plerdere netd anuald
5.Pierderi fiscale/nete anuale reportate din anif precedenti
& Venit/cdgtig met anval imparabil/Venit net anual recalculat

{rd.3- rel, 5) ACéistigs Venit impozabil 39
7.Venit net anual impozabil redus ***) (acest camp permite suprascriere) ]
&lmpozit anwal datoratIimpozit pe venit datorat 1ls

frd.6. x 109 sau rd 7. x 169) ****)
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Exemplu: venituri realizate din strainatate

L.2.1.Date privind Impozitul pe veniturile realizate din stralnatate

1

Sterge acest Venit

L2A.DATE PRIVIND ACTIVITATEA DESFASURATA

L2A.N.Tara in care s-a realizat
wanitul

Ficeped i e balt ou mausoule oo auto
Tabtes, cpcel sl T T din it waloarea okoenol

III--I::].MI, Bepublica

LLA2.Categoria de venit
5 Bemuneral i, indemniatll 5 alir

1. Activititi independente

et smdkarr obtinete die memibed |:| 2.Crepturi de proprietate intelec fuakd
ot de adminstrate, mermnbry "
drpctoratuhel, membed corsiiulul de D 3.Codren folcsingel bururior
suprawe gheee, admiinfstraton], dinecion A Bt w‘
crnaoel fondaton repeesertong! in [] Ac ¥
odimanea genersit a ecfionarior sou orion D 5 Sihvicuiurd
ity At deskdsnate b funct
simikare.j |:| Sl Eckulurd
ND E 7. Trane ferul tithurilor de valoare & odoe ol operaiuni oo instrumente financigee, inclusiv insrumente
N financiare dervalr, precum ji fransfena auralul deinwesBitd o . o
1 Clptig mat amand, e i o D BRemuntrai indemnizati ale membrilor consifulul de adi fadm feanzod 5i alfe winiturd
- Prerhane st duaid, dacs e cr sirnilare ™)
ATENTIE a0 i s et e |:| 9 Salard plaite din Romdnia pentru activitarea desf juna it in srinitate
Fh" h g
s rparate i ity L 100008l
hoca erie crad, ) D 11.Pensi
-I.-CJ:"H-H-MHHH*:I
- _
.!ipnkpvﬂﬂlrhm& D 12.Premi
" rels) dave este coasal;
e T S [ ] 13Dhvidende
hry o~ S S — [ ] 14docuddenore
A g it da plat .7 k3 E] 15, Transfersl propwictigilor imabiliare din patrimoniul persanal
[ | 16 Transfensl peoprietogitorimobiiare din patrimoniul persanal cutitlu de mogtenire
D 17 Lichidanea wnel pernoane juridice
[ ] 18ARe vensni
1243, Matoda de svitare a 1. Metock crecitului fscal
dub ksl impunerd ***)

wen) Lo i) mitodks comformm
Cowenpiel de evitare o duliles mpunenl
Lista conventillor pentru
evitarea dubléd impuneri
inchaiate de Romanda
Cu alte state

[] 2Mewda i
DB ot 80 Fedetall Sechinmed il e conie nebifahe | tindall apaiand fasha CTRL 3 afectieiy'smltan) oick pe
i et o i

woutitin baza urul

acord international la care
Romania este parte

]

5 bifecrd de contribua bild core realires x fin strdind o te venitud soutile in bara wrnd acord internagional kb
care Romsdinig este pane

12.A.5 Datalnceperil a ctivRap

124 6.Data Incetarl acthiti

1.2.B.DATE PRIVIND IMPOZITUL ANUAL DATORAT

1.Venit bart

2 helnreli deduronibilesalte sume deductibile

3. Wenitnet (rd 1rd2)/ Cégtig net anuol

dFPierdere fiscald anvdd jrd 2. < rd 1 WPierdere netd anuald

§Pierderi fiscalefnete anuale reportate din and precedent!

7 Impazitpe venit dotorat ln Romdnia (acest camp permite suprascriene)
BImpazitpe venit platit In straindtate

S redit fiscal

10.Diferent de impozit de platd o 7-rd.9)

=

61




Primii pasi in investitii | Investitiile la bursa pentru toti

Pas 5: Semnarea Declaratiei

In Adobe, trebuie setata si aplicata o semndtura electronica (accesand Tools -
Certificates). Aceasta se creeazd cu ajutorul unei parole.
Pas 6: Depunerea Declaratiei

Dupa activarea contului in Spatiul Virtual Privat, declaratia se poate depune
accesand: https://declunica.anaf.ro. Dupa ce o urci pe site, vei primi o confirmare
cd este valida sau o atentionare ca declaratia contine erori.

Pas 7: Plata

Plata sumei se poate face tot din SPV, in sectiunea Plati Creante. Tine cont ca va
dura o perioada pana la actualizarea sumelor datorate in cont.

FINISH: Te poti bucura de veniturile tale din
investitii fara sa mai ai grija fiscalitatii!
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Resurse in plus
despre impozitarea
veniturilor

Explicatiile oferite in acest ghid sunt pur
informative. Daca intampini dificultdti
in luarea unei decizii legate de obligatiile
tale fiscale, cel mai bine este sa te
consulti cu un consultant fiscal autorizat
sau un asistent al ANAF.

k Telefon asistenta persoane fizice
ANAF (gratuitd): 031 403 91 60,
conform programului de mai jos:

Luni - Joi: 8.30 - 16.30
Vineri: 8.30 - 14.30.
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Ghiduri ANAF

Declaratia Unica
e Brosura explicativa — Declaratia Unica 2022:
https://static.anaf.ro/static/10/Anaf/AsistentaContribuabili r/Declaratia unica
2022.pdf

Compensare
e Brosurai privind compensarea obligatiilor fiscale:
https://static.anaf.ro/static/10/Anaf/AsistentaContribuabili r/Brosura compens
are 2019.pdf

Venituri din strainatate
o Ghid fiscal al contribuabililor care au obligatia de declarare a veniturilor
realizate din strainatate:
https://static.anaf.ro/static/10/Anaf/AsistentaContribuabili r/Ghid strainatate
2021 23122021.pdf

NFT, criptomonede, postari social media

e Brosura privind tratamentul fiscal al veniturilor obtinute de persoanele fizice
din postari realizate pe diferite retele de socializare:
https://static.anaf.ro/static/10/Anaf/AsistentaContribuabili r/Brosura FB 2021.
pdf

e Brosura privind tratamentul fiscal al veniturilor realizate de persoanele fizice
din tranzactionarea jetoanelor nefungibile (NFT - non-fungible token):
https://static.anaf.ro/static/10/Anaf/AsistentaContribuabili r/Brosura NFT 2021
.pdf

e Brosura privind tratamentul fiscal al veniturilor realizate de persoanele fizice
din transferul de moneda virtuala:
https://static.anaf.ro/static/10/Anaf/AsistentaContribuabili r/Brosura Criptom
onede 2021.pdf

Aceste ghiduri reprezinta o selectie a celor mai utile resurse puse la dispozitie de
catre ANAF privind impozitarea veniturilor din investitii. Dacad informatia pe care o
cauti nu se regédseste aici, lista completa a ghidurilor publicate poate fi consultata
aict:

e Colectia intreaga de ghiduri ANAF:
https://www.anaf.ro/anaf/internet/ANAF/asistenta_contribuabili/servicii_oferit
e_contribuabililor/ghiduri_curente

64


https://static.anaf.ro/static/10/Anaf/AsistentaContribuabili_r/Declaratia_unica_2022.pdf
https://static.anaf.ro/static/10/Anaf/AsistentaContribuabili_r/Declaratia_unica_2022.pdf
https://static.anaf.ro/static/10/Anaf/AsistentaContribuabili_r/Declaratia_unica_2022.pdf
https://static.anaf.ro/static/10/Anaf/AsistentaContribuabili_r/Brosura_compensare_2019.pdf
https://static.anaf.ro/static/10/Anaf/AsistentaContribuabili_r/Brosura_compensare_2019.pdf
https://static.anaf.ro/static/10/Anaf/AsistentaContribuabili_r/Ghid_strainatate_2021_23122021.pdf
https://static.anaf.ro/static/10/Anaf/AsistentaContribuabili_r/Ghid_strainatate_2021_23122021.pdf
https://static.anaf.ro/static/10/Anaf/AsistentaContribuabili_r/Brosura_FB_2021.pdf
https://static.anaf.ro/static/10/Anaf/AsistentaContribuabili_r/Brosura_FB_2021.pdf
https://static.anaf.ro/static/10/Anaf/AsistentaContribuabili_r/Brosura_FB_2021.pdf
https://static.anaf.ro/static/10/Anaf/AsistentaContribuabili_r/Brosura_NFT_2021.pdf
https://static.anaf.ro/static/10/Anaf/AsistentaContribuabili_r/Brosura_NFT_2021.pdf
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https://www.anaf.ro/anaf/internet/ANAF/asistenta_contribuabili/servicii_oferite_contribuabililor/ghiduri_curente
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